
2025. augusztus 6.

2025. II. negyedéves/ 

I. féléves jelentés



*   A CER (állandó árfolyam) számítás a 2024. évi tényleges devizaárfolyamon alapul (HUFEUR = 395.5)
** készletek és követelések értékvesztése és leírása/visszaírása 2025 januárjától a Clean EBIT része (újraszámított 2024-es Clean EBIT: 265 MrdFt;
671 MEUR)
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2025 I. féléves eredmények – erős Q2 után, az éves tervekkel 
összhangban

457,6 MrdFt

(1,13 MrdEUR)

+10,7%

Gyógyszerértékesítés Tisztított EBIT2

148,2 MrdFt

(366 MEUR)

+15,1%

EBIT1

140,4 MrdFt

(347 MEUR) 

+11,0%

Szabad Cash-flow3

110,8 MrdFt

-0,5 MrdFt

EPS

656 Ft

H1

Q1

Q1-Q3

FY

Saját tőke megtérülése4

17,0%

-2,6%pt

1 EBIT: Működési eredmény

2 Clean EBIT (cEBIT)**: Bruttó 
nyereség mínusz működési költségek 
(S&M, G&A, K+F) mínusz 
visszaigénylés, mínusz készletek és 
követelések értékvesztése és 
leírása/visszaírása plusz mérföldkő 
bevétel. cEBIT az alaptevékenység 
jövedelmezőségét tükrözi, egyszeri 
tételek nélkül.

3 Szabad Cash Flow: működési cash 
flow a nettó működőtőke változásai 
után, plusz kapott kamatok, mínusz 
Capex (PP&E).

4 Saját tőke megtérülése: Az 
elmúlt 4 negyedév kumulált nettó
nyeresége osztva az aktuális
negyedév saját tőkéjével.

1

Gyógyszeriprari bevételek 
(CER*) 
(2,3-2,4 MrdEUR)

+10% körül

Tisztított EBIT (CER*) +10% körül
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2025 I. féléves CER árbevétel (1,13 MrdEUR) 
növekedés 8% volt (az árfolyam még 3%pt-tal
segítette a növekedést)  

2025 I. félévben a CER Clean EBIT 10%-kal nőtt 
(357 MEUR)

-13,2%↓ ↓
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Pénzügyi és működési eredmények

• A gyógyszergyártás árbevétele 11%-kal 237,5 MrdFt-ra nőttek 2025 Q2-ben, ami 11%-os emelkedéssel 458 
MrdFt-os árbevételt eredményezett 2025 I. félévében

• CER (árfolyamszűrt) bevétel növekedése 8%-os volt 2025 első félévében, felzárkózva az éves előrejelzéshez 
(+10% körüli); az árfolyam 3%pt hátszelet jelentett a bevételeknek a vizsgált időszakban

• A Vraylar eladások és a WHC bevételei voltak a Q2 fő hajtóerői, mindkét szegmens kétszámjegyű növekedést 
hozott (még CER alapon is) Q2-ben és I. félévben is; A GenMed és a BIO bevételek lassuló dinamikát mutattak 
Q2-ben

• A bruttó nyereség (gyógyszergyártás) 11%-kal 321 MrdFt-ra nőtt 2025 I. félévben, míg a bruttó fedezet kis 
mértékben (+0.2ppt) 70,2%-ra emelkedett

• A tisztított EBIT (gyógyszergyártás) 21%-os, ugrásszerű növekedéssel 79 MrdFt-ot ért el 2025 Q2-ben, ezzel 
elérve a 147 MrdFt-ot 2025 I. félévben, 14,5%-os növekedés év/év alapon. A CER (árfolyamszűrt) tisztított EBIT 
10%-kal nőtt év/év alapon (357 MEUR), összhangban az éves előrejelzéssel.

• A szabad cash flow (M&A előtti) éves szinten közel változatlan maradt, 111 MrdFt-ot ért el 2025 I. félévben, 
mivel a magasabb EBIT-et és az alacsonyabb beruházásokat ellensúlyozták a realizált árfolyamveszteségek. A 
készpénzt csak kisebb tranzakciókban használták, míg a szabad cash flow nagy része a szokásos éves 
osztalékfizetésre (93 MrdFt, +18% év/év) lett felhasználva.  

• A Richter megerősítette együttműködését a Granata Bio-val a fertilitás területén, az USA piacán való jelenlétének 
bővítése iránti elkötelezettségének részeként

• A Richter Európai Bizottsági jóváhagyást kapott Junod® és Yaxwer®, denosumab bioszimiláris készítményeire a 
csontbetegségek és csontritkulás kezelésére.

• Az AbbVie-vel közös program, az RGH-932 (D2/D3 agonista) Fázis II-be lépett általános szorongásos zavar 
indikációban, ami a második Fázis II klinikai vizsgálat a molekulához kapcsolódóan

Pénzügyi eredmények

Kulcsfontosságú események (2025 Q2)



ESG – Fenntartható működés a termeléstől az irodai munkáig
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Megújuló energia beszerzése és termelése

2018 2020 2022 2024

109 885

70 396

60 984

45 680

-36%

-13%

-25%

Súly (kg)

➢ Fontos mérföldköveket értünk el 2025-ben, hogy teljesíthessük stratégia célunkat:  
magyarországi villamosenergia-felhasználásunk ~50%-át megújuló forrásból fedezni

➢ Saját megújuló áramtermelésünk 2025 első felében 60%-kal nőtt (4 136 MWh), romániai 
és debreceni napelemrendszerek révén

➢ 2025 júliusában hároméves zöldáram-vásárlási megállapodást (PPA) írtunk alá, évi 24 GWh 
mennyiségre 2026-tól

➢ Továbbra vásárolunk tanúsítvánnyal igazolt zöldáramot

➢ A saját és vásárolt zöldáram kombinációja csökkenti környezeti hatásunkat és növeli az 
ellátásbiztonságot

Papírmentes Richter program

➢ Közel 60%-kal csökkent vállalati papírfelhasználásunk 2018 óta

➢ 2024-ben 19%-os éves csökkenést értünk el, folytatva a pozitív trendet

➢ Digitalizációs fejlesztéseink közé tartozik az elektronikus labornaplók, digitális 
bérjegyzékek és számlák, valamint a gyártási és K+F dokumentációk papírmentesítése

➢ 2025-ben tovább bővítjük a papírfelhasználás csökkentését:

➢ Digitális gyártási dokumentáció kiterjesztése a tablettázó üzemben

➢ Papírmentes karbantartási folyamatok bevezetése a műszaki területeken

➢ Új elektronikus modulok bevezetése a képzés és a minőségügyi események 
nyomon követésének támogatására



5
5

Pénzügyi eredmények



Minden adat MrdFt-ban 6

A gyógyszergyártás árbevétele (ex-FX) 7,6%-kal nőtt 2025 H1-ben

Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025

213,3 213,5 217,9 220,1
237,5

11,4%

H1 2024 H1 2025 H1 2025
Árfolyamhatás 

nélkül

413,4
457,6 444,8

10,7% +7,6%

Pharma egyéb

BIO

WHC

GM

CNS

H1 2025 (millió 
EUR) Változatlan 

árfolyamon

1,132

Nyugat-Európa

Közép-Európa

Kelet-Európa

Észak-Amerika

Ázsia & Csendes-óceán

Latin-Amerika

Egyéb országok

76,1
86,0

86,4
91,0

84,6
98,0

116,5
131,2

29,5
31,5

15,7
15,1

4,6
4,7

H1 2024

H1 2025

Q1 2025

0,5-0,2 Q2 2025

H1 2025

USDRUBEUROther

4,71,11,61,4

2,21,5

5,23,33,11,2

Gyógyszergyártás árbevétele, kumulatív (MrdFt, MEUR)

Gyógyszergyártás árbevétele, kumulatív (MrdFt, MEUR)

Gyógyszergyártás árbevétele régiónként (MrdFt)

Az árfolyamváltozás hatása a bevételekre (MrdFt)



Minden adat MrdFt-ban 7

Gyorsuló WHC, lassuló GenMed dinamika Q2-ben

WHC bevételek GM bevételek

BIO bevételek CNS ex-Vraylar® bevételek

• A WHC értékesítés növekedése jelentősen gyorsult Q2-
ben (+19%), így a H1 növekedése kétszámjegyűre 
emelkedett, még az árfolyamhatások kiigazítása és a 
jelentős bázishatás (2024 H1 előszállítások) ellenére is. 
A növekedés nagy része a nyugat- és kelet-európai 
piacokról származott. Minden kiemelt terápiás szegmens 
(meddőség kezelés, menopauza és endometriózis) 
kétszámjegyű növekedést ért el mind Q2-ben, mind H1-
ben, és még a fogamzásgátlás is magasabb értékesítést 
regisztrált az előző év azonos időszakához képest.

• A GenMed bevételeinek növekedése Q2-ben jelentősen 
lassult, amit a magas bázis és a gyengébb volumenek 
befolyásoltak, annak ellenére, hogy az árfolyamok és az 
árak kedvezőek voltak. Ennek következtében az 
árfolyamhatással kiigazított növekedés H1-ben csak 5% 
volt az előző év azonos időszakához képest. 

• A BIO bevételek növekedése mérséklődött Q2-ben, a 
valamivel gyengébb CDMO dinamika miatt, így H1 
növekedése 9% volt (devizaárfolyamok nélkül).

• CNS (ex-Vraylar®) bevételek Q2-ben valamelyest 
emelkedtek (+7%), de továbbra is negatívan hatott a 
Reagila® szállításainak időzítése egyes partnereknél, így 

H1 teljesítménye gyenge maradt.

Fő üzenetek

H1 2024 H1 2025 H1 2025
Árfolyamhatás 

nélkül

149,5
168,8 164,7

+12,9% +10,2%

H1 2024 H1 2025 H1 2025
Árfolyamhatás 

nélkül

121,4
130,8 127,7

+7,7% +5,2%

H1 2024 H1 2025 H1 2025
Árfolyamhatás 

nélkül

26,5
29,4 28,9

+11,0% +8,9%

H1 2024 H1 2025 H1 2025
Árfolyamhatás 

nélkül

7,2 7,4 7,2

+3,6% +0,1%



Működési költségek (gyógyszergyártás) (MrdFt)

Működési költségek a gyógyszergyártás bevételének 
%-ában (%) 

Minden adat MrdFt-ban 8

Mérsékeltebb opex növekedés (+9,5% H1-ben éves szinten)
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Q1 23 Q2 23 Q3 23

6

Q4 23 Q1 24 Q2 24 Q3 24 Q4 24 Q1 25 Q2 25

Működési költségek a gyógyszergyártás bevételének %-ában (%) 

Értékesítési költség

Ért&Mark ktg.

K+F ktg.

Ig&Egyéb ktg.

33 32 31 31 30

21 21
19 19 19

12 11 10 12 11

5 5
6 7 6

0

5

10

15

20

25

30

35

FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY 2024 H1 2025

Értékesítési költség

Ért&Mark ktg.

K+F ktg.

Ig&Egyéb ktg.

Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025

76,9 74,7

90,5
81,9 83,1

41,0

22,6

13,3

36,9

24,9

12,9

45,2

29,0

16,3

44,0

23,8

14,1

43,7

25,1

14,3

+8,0%

Fő üzenetek

• Az értékesítés költsége nagyjából változatlan, az árbevétel kb. 30%-a maradt, ami a bruttó 
fedezet csekély változását jelenti (70,2% 2025 H1-ben az egy évvel ezelőtti 70,0%-hoz 
képest). 

• A működési költségek 8%-kal nőttek 2025. Q2-ben éves szinten (és 9,5%-kal az első félévben 
év/év alapon), további lassulást mutatva, most már az értékesítés növekedési üteme alatt

• A K+F ráfordítások 8%-kal nőttek 2025 H1-ben (és az árbevétel 11%-át tették ki), mivel a 
BIO K+F-re fordított kiadások csökkenése részben ellensúlyozta a nőgyógyászati költségek 
jelentős növekedését.

• Az S&M költségek 10%-kal nőttek 2025 H1-ben éves szinten (ex-FX +7,5%), elsősorban a 
közép-európai, az európai és az ázsiai-csendes-óceáni régióknak köszönhetően (értékesítési 
csapatba történő befektetések, fokozott promóciós tevékenység).

• Az Ig. és egyéb költségek 10%-kal voltak magasabbak éves szinten és a növekedés kb. 1/3-a 
a 2024-ben felvásárolt egységekhez kapcsolódik. 

Ért&Mark ktg.

K+F ktg.

Ig&Egyéb ktg.



Minden adat MrdFt-ban 
* A tisztított EBIT tartalmazza a készletek és követelések értékvesztését és leírását/visszaírását 2025 januárjától. A 2024 első féléves/második 
negyedéves adatokat ennek megfelelően módosították. 
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Az erős Q2 a tisztított EBIT (FX nélkül) növekedését 10%-ra
emelte 2025 H1-ben

10,7

-2,1

0,2

56,0

Q3 2024

71,4

3,7

-0,1
-4,7

Q4 2024

48,5

12,0

14,0

-5,6
-0,2

10,1

Q1 2025

58,5

9,9

13,8

-2,9
-0,6

17,2

-5,5

Q2 2024

44,8

15,5

Q2 2025

80,4
70,6 68,7

78,7
65,1

+20,8%

WHC

GM

CNS

Pharma egyéb

BIO

Gyógyszergyártás tisztított EBIT (MrdFt)*

Gyógyszergyártás tisztított EBIT*, kumulatív MrdFt, MEUR)

-11,0

H1 2024

-8,5

H1 2025 H1 2025

árfolyamkorrigált

128,6
147,4

87,4

33,7

20,8

-2,3

107,0

27,8

21,9

-0,8

141,4

+14,5% +9,9%

Pharma egyéb

GM

BIO

WHC

CNS

Fő üzenetek

• A tisztított EBIT (gyógyszergyártás) 21%-kal 79 MrdFt-ra emelkedett 
2025 Q2-ben éves szinten, és ezzel a 2025 H1 tisztított EBIT-je 147 
MrdFt-ra nőtt, ami 14,5%-os növekedést jelent az előző évhez képest, a 
magasabb CNS bevételeknek és a valamivel alacsonyabb BIO 
veszteségeknek köszönhetően

• 4,5 MrdFt mérföldkő bevételt könyveltek el 2025 H1-ben, gyakorlatilag a 
teljes összeget Q2-ben, és csaknem teljes egészében a központi üzleti 
tevékenységben (szemben a 2024 első félévének 2,7 MrdFt-jával)

• Az árfolyamok továbbra is kedvező hatással voltak a 2025-ös év H1-ben; 
az árfolyamszűrt (CER) tiszta EBIT növekedése 10% volt az előző év 
azonos időszakához képest az első félévben (141 MrdFt)

• A CNS volt a tisztított EBIT fő hajtóereje és messze a legnagyobb 
hozzájárulója 2025 Q2-ben (és H1-ben) a továbbra is erős, kétszámjegyű 
Vraylar® árbevétel-növekedésnek és a mérföldkő bevételnek 
köszönhetően

• A WHC tisztított EBIT-je negyedéves összehasonlításban stabilan, 14 
MrdFt-on maradt 2025 Q2-ben, de éves szinten csökkent (mind a Q2-ben, 
mind H1-ben) a nagyon erős árbevétel ellenére. Ez főként a jelentősen 
magasabb K+F költségeknek tudható be (új eredeti kutatási központ 
Belgiumban).

• A GenMed tisztított EBIT-je nagyjából változatlan maradt éves szinten, 
mivel a gyengébb bevételnövekedést és a magasabb értékvesztéseket 
ellensúlyozták a jól kontrollált működési költségek.

• A BIO tisztított EBIT vesztesége jól látható mértékben, 2,9 MrdFt-ra 
csökkent 2025 Q2-ben, amit a teriparatid eszközfelvásárlás (jogdíj) és az 
alacsonyabb K+F költségek is támogattak.

357

H1 2025 
(millió EUR) 
Változatlan 
árfolyamon



Minden adat MrdFt-ban; 
* Anyavállalat tulajdonosaira jutó eredmény
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Az üzemi eredmény alatt: árfolyamveszteség csökkentette a nettó 
profitot 2025 első félévében

Egyéb bev./ráf, 
egyedi tételek

Üzleti 
tevékenység 
eredménye

Árfolyam 
nyereség/veszteség

2,5

Nettó kamat Egyéb pü-
i bev/ráf

1,5

Társult- és 
közös vezetésű 

váll. eredm.

Adók Adózott 
eredmény*

Kisebbségi 
részesedés

148,2

140,4

120,0

7,8

5,8
6,5

24,9

0,1

Tisztított Üzleti 
eredmény

Nettó nyereség 2025 első félévében, a Clean EBIT tételek alatt (MrdFt)

Tartalmazza a globális 
minimumadóval összhangban 
kiszámított adókat és néhány 
halasztott adókiadást. 

Fő üzenetek

• A nettó pénzügyi tételek mindössze 3,2 MrdFt-tal növelték az adózás előtti eredményt H1-ben (szemben az egy évvel ezelőtti 24,2 MrdFt-tal), 
mivel a Q1-ben elszámolt jelentős árfolyamnyereségeket bőven ellensúlyozták a Q2-ben, a gyenge USD miatt elszámolt árfolyamveszteségek 
(15,9 MrdFt). A nettó kamatbevétel 2,5 MrdFt volt H1-ben, míg az egyéb pénzügyi tételek (főként származtatott ügyletek) 6,5 MrdFt-tal járultak 
hozzá a nyereséghez.

• Az adók elszámolása a globális minimumadónak (15%) megfelelően történik; néhány halasztott adókiadás 2025 H1-ben kissé magasabb effektív 
adókulcsot eredményezett. 

• A nettó nyereség 120 MrdFt volt, 13%-kal alacsonyabb az előző év azonos időszakhoz képest, mivel az erősebb üzemi eredményt bőven 
ellensúlyozta a 2024 H1-es eredményeit javító nagy árfolyamnyereségek hiánya és a magasabb effektív adókulcs.

Ebből:
- 9,9 MrdFt árfolyamnyereség Q1-ben és
- 15,9 MrdFt árfolyamveszteség Q2-ben

Tartalmaz néhány 
(jogi) rendelkezést 
és számos kisebb 
tételt
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Erős készpénztermelés 2025. I. félévében, ami nagyrészt az  
osztalékfizetést fedezte 

Működő tőke 
vált. előtti 
működési 
cash-flow

Nettó 
működő 

tőke (NWC)

Működési 
cash-flow

7,9

Kapott 
kamatok

Capex 
(PP&E)

Szabad 
cash-flow

5,2

Immat. 
javak 

beszerzése*

Egyéb 
akvizíciók

Osztalék

0,0

Saját 
részvény 
vásárlása

154,0

38,1

115,8
12,9 110,8

11,2

93,0

Free Cash Flow 2025 H1-ben (MrdFt)

330 323 313 312 327

Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025

Nettó működési ciklus | napok

Fő üzenetk

Cash Flow felhasználás A nettó működő tőke (NWC) hasonló 
mértékű növekedést mutat, mint tavaly, 
mivel az ellátási lánccal kapcsolatos 
kihívások továbbra is fennállnak.

35% lower YoY

Minden adat MrdFt-ban; 
* Az immateriális javak beszerzése túlnyomórészt termékek vagy termékportfóliók jogainak vagy licenceinek megvásárlását foglalja magába.

• A Free Cash Flow 2025 H1-ben 111 MrdFt 
volt, megközelítve az előző évi azonos időszak 
szintjét, mivel az árfolyamveszteségek 
(szemben az egy évvel ezelőtti 
árfolyamnyereséggel) ellensúlyozták az 
erősebb üzemi jövedelmezőséget

• A nettó működő tőke 38 MrdFt-tal nőtt H1-
ben (ebből 20 MrdFt Q2-ben), ami hasonló 
mértékű növekedést jelent az előző év azonos 
időszakához képest, így a készpénzes 
átváltási napok száma csak kis mértékben 
maradt az egy évvel korábbi szint alatt. A 
betegek biztonságos és zavartalan 
ellátásának biztosítása továbbra is viszonylag 
magas nettó forgótőke-szintet igényelt.

• A szabad cash flow nagy részét a 2024-es 
osztalékfizetések (93 MrdFt) fedezésére 
használták fel, amely 18%-kal nőttek éves 
szinten; kis összeget költöttek 
felvásárlásokra.

• Ennek eredményeként a nettó pénzállomány 
alig változott 2024 végéhez képest.



Kutatás és fejlesztés
K+F
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12



* Eladásra kész, licensz termékek13

K+F pipeline – változások 2025. II. negyedévében
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• Az EMA megadta a denosumab bioszimiláris (RGB-14) forgalomba hozatali engedélyét; a kérelem az Egyesült Államokban
elbírálás alatt áll

• A Tocilizumab bioszimiláris program (RGB-19) forgalomba hozatali engedélyét benyújtották az EMA-hoz és a PMDA-hoz is

• Az usztekinumab (RGB-26, a Bio-Thera licence alapján) pozitív CHMP véleményt kapott

• További korai fázisú bioszimiláris fejlesztések és a licencbeadási lehetőségek felülvizsgálata van folyamatban a 
kereskedelmi termékportfólió 2030 utáni bővítése érdekében

• Jelenleg 2 projekt van a preklinikai fázis középső és késői szakaszában, és egyes vegyületek IND vizsgálatokba való 
továbbítását tervezik. A CSF-1R vegyület két indikációra, női onkológiai indikációkra és endometriózis oki kezelésére 
irányul

• Az Európai Gyógyszerügynökség (EMA) jelenleg vizsgálja a Richter Donesta projektre (esztetrol tartalmú monoterápiás
készítmény menopauza tüneteinek kezelésére) vonatkozó forgalomba hozatali engedélykérelmét

• Az AbbVie-vel közös program, az RGH-932 (D2/D3 agonista) Fázis II-be lépett általános szorongásos zavar (GAD) 
indikációban, ami a második Fázis II klinikai vizsgálat a molekulához kapcsolódóan

• Két termék került kereskedelmi forgalomba a kardio-metabolikus portfólióban

• Sikeres bioekvivalencia vizsgálati eredmények Oroszországban, egy kardiometabolikus molekulával és egy vény nélkül
kapható készítménnyel kapcsolatban

• 2025-ben eddig minden bioekvivalencia vizsgálat pozitív eredménnyel zárult

K+F – legfőbb változások 2025. II. negyedévében

CNS

GM

BIO

WHC

Nőgyógyászat

Neuropszichiátria

Biotechnológia

General Medicines

14

R&D



Neuropszichiátria
CNS
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A CNS árbevétel és a tisztított EBIT kétszámjegyű növekedést 
mutatnak

Árbevétel (MrdFt)

Tisztított EBIT (MrdFt)*Fő üzenetek

Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025

56,5

65,0
68,3

59,8
64,6

+14,5%

Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025

44,8

56,0

71,4

48,5

58,5

+30,6%

CNS | millió HUF Q2 2024

Árbevétel

Bruttó fedezet

Értékesítési és marketing költségek

Ig&Egyéb ktg.

K+F ktg.

Clawback

Inventory and receivable impairment

Q2 2025 Vált. %-a

56 450

56 044

-1 077

-255

-8 302

-283

-1 342

Bruttó fedezeti hányad %

Tisztított Üzleti eredmény

64 609

64 253

-1 507

-270

-7 898

-402

-153

Értékesítési költség -406

Milestone bevétel 0 4 468

-356

14

-12

15

99,3

40

6

-5

42

44 785

CNS

99,4

58 491 31

Tisztított Üzleti eredmény hányad 
%

79,3 90,5

-89

H1 2024 H1 2025 Vált. %-a

109 418 124 394 14

-782 -788 1

108 636 123 606 14

99,3

-2 087 -2 419 16

-500 -526 5

-16 593 -17 270 4

-639 -634 -1

50 4 505 n.a.

-1 483 -249 n.a.

87 384 107 013 22

79,9

99,4

86,0

H1 2024 H1 2025

109,4

124,4

+13,7%

H1 2024 H1 2025

87,4

107,0

+22,5%

Minden adat MrdFt-ban 
* A tisztított EBIT tartalmazza a készletek és követelések értékvesztését és leírását/visszaírását 2025 januárjától. A 2024 első féléves/második 
negyedéves adatokat ennek megfelelően módosították. 

• A CNS árbevétel 2025 Q2-ben 14,5%-kal növekedett az előző év 
azonos időszakához képest és 14%-kal 2025 H1-ben 2024 H1-hez 
viszonyítva

• A tisztított EBIT H1-ben 22%-kal, Q2-ben 31%-kal növekedett éves 
szinten, ami erős, 86%-os tisztított EBIT margint jelent 2025 H1-ben

• A tisztított EBIT-et a K+F költségek viszonylag szerény növekedése, 
valamint az AbbVie-től Q2-ben kapott fejlesztéssel kapcsolatos 
mérföldkő bevétel támogatta az RGH-932 közös fejlesztési projekt 
második indikációjának Fázis II klinikai vizsgálatának megkezdéséért.



Vraylar®

Reagila®

Fő üzenetek

Fő üzenetek

Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025

52,8

61,7
65,1

56,2
60,7

+14,9%

H1 2023 H1 2024 H1 2025

84,1

102,3

117,0

+14,4%

Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025

3,6
3,4 3,2

3,5
3,9

+7,2%

H1 2023 H1 2024 H1 2025

5,3

7,2 7,4

+3,6%

Minden adat MrdFt-ban 

* Forrás: AbbVie 2025 Q2 konferenciahívás és prezentáció 2025. július 31.)
17

Vraylar®: továbbra is erős keresletnövekedés; 
Reagila®: javuló tendencia Q2-ben

CNS

• A Vraylar® jogdíjbevétele 2025 Q2-ben meghaladta a 60 
MrdFt-ot, ami közel 15%-os növekedés éves szinten 

• H1-es összehasonlításban a jogdíjbevételek 14%-kal 
nőttek, és 2025-ben megközelítették a 120 MrdFt-ot

• Az AbbVie Vraylar® -ból származó globális nettó 
árbevétele 900 MUSD volt, ami 16,3%-os növekedést 
jelent a kétszámjegyű keresletnövekedésnek 
köszönhetően*

• Az erős H1-es teljesítmény után az AbbVie növelte a 
Vraylar® 2025-ös értékesítési előrejelzését (a CNS 
üzletágban összesen 200 millió dollárral növekedett az 
előrejelzés, amely viszonylag egyenletesen oszlott meg 3 
termék, köztük a Vraylar® között)*.

• A Richter Reagila® bevételei (saját és partneres 
területekről) 7%-kal nőttek 2025 Q2-ben 2024 Q2-
höz képest, és 4%-kal H1-ben éves szinten

• Habár a GR terület (ahol a cariprazine-t  Richter saját 
S&M hálózata forgalmazza) továbbra is kétszámjegyű 
növekedést produkált, bizonyos partnerterületekről 
származó bevétel csökkent a túlkészletezés vagy a 
szállítások időzítése miatt. 



Nőgyógyászat
WHC
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Árbevétel (MrdFt)

Tisztított EBIT (MrdFt)*

Fő üzenetek

19

Gyorsuló árbevétel-növekedés és magasabb K+F költségek

WHC | millió HUF Q2 2024

Árbevétel

Bruttó fedezet

Értékesítési és marketing 
költségek
Ig&Egyéb ktg.

K+F ktg.

Clawback

Inventory and receivable 
impairment

Q2 2025 Vált. %-a

75 331

53 064

-24 257

-6 281

-3 311

-1 035

-934

Bruttó fedezeti hányad %

Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025

75,3
67,6 69,1

78,8

89,9

+19,4%

89 917

61 941

-27 390

-7 360

-9 042

-2 203

-2 146

Értékesítési költség -22 267

Milestone bevétel 0

-27 976

19

26

17

70,4

13

17

173

113

Tisztított Üzleti eredmény 17 246

WHC

68,9

Tisztított Üzleti eredmény 
hányad %

22,9

0 n.a.

130

13 800 -20

15,3

H1 2024 H1 2025

149,5

168,8

+12,9%

H1 2024 H1 2025 Vált. %-a

149 519 168 761 13

-45 520 -52 894 16

103 999 115 867 11

69,6

-46 914 -53 894 15

-12 503 -14 202 14

-6 449 -13 886 115

-3 265 -3 824 17

118 0 n.a.

-1 263 -2 302 n.a.

33 723 27 759 -18

22,6

68,7

16,4

H1 2024 H1 2025

33,7

27,8

-17,7%

Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025

17,2

10,7

-0,1

14,0 13,8

-20,0%

Minden adat MrdFt-ban 
* A tisztított EBIT tartalmazza a készletek és követelések értékvesztését és leírását/visszaírását 2025 januárjától. A 2024 első féléves/második 
negyedéves adatokat ennek megfelelően módosították. 

• A WHC bevételei 12,9%-kal nőttek 2025 H1-ben az előző év azonos időszakához 
képest, mivel a növekedés jelentősen felgyorsult Q2-ben (+19%)

• A növekedést a vezető termékek – Drovelis®, Ryeqo®, Lenzetto® – kiemelkedő 
hozzájárulása, valamint a Meddőség kezelés portfólió stabil teljesítménye 
vezérelte. Kelet-Európa és Nyugat-Európa voltak az eddig legjobban teljesítő 
régiók.

• A bruttó fedezeti hányad nagyjából stabil volt éves szinten, azonban a tisztított 
EBIT mind Q2-ben, mind H1-ben csökkent éves szinten, elsősorban a magasabb 
értékesítési és marketingköltségek (összhangban a Ryeqo® endometriózis 
bevezetésének intenzívebb promócióját és a kiemelt termékek földrajzi 
terjesztését támogató tervekkel), valamint a sokkal magasabb K+F ráfordítások 
miatt. Ez utóbbi a nagyon alacsony bázist és az újonnan létrehozott liège-i WHC 

K+F központ innovációs ambícióit tükrözi.



4,4

Q2 2024

7,5

41,9

6,2
7,0

4,9

Q3 2024

9,1

40,0

6,7
8,2

5,0

Q4 2024

10,8

47,6

9,0
9,0

5,3

Q1 2025

12,1

54,0

6,6

10,7

6,5

Q2 2025

50,4

5,3
6,3

75,3
67,6 69,1

78,8

89,9

6,1

+19,4%

Egyéb WHC

Menopauza

Méhmióma és endometriózis

Meddőség kezelés

Fogamzásgátlás

Teljes WHC árbevétel terápiás területek szerint (negyedévente, MrdFt) Fő üzenetek

WHC árbevétel terápiás területek szerint (MrdFt; % 2025. I. félévében)

Fogamzásgátlás

Meddőség kezelés

Méhmióma és endometriózis

Menopauza

7,0%

Egyéb WHC

60,2%

13,5%

11,7%

7,6%

Minden adat MrdFt-ban 20

Terápiás területek: folytatódik a diverzifikáció a dinamikusan
növekvő területek felé

WHC

A kisebb terápiás területek (meddőség kezelése, méhmióma/ 
endometriózis és menopauza) nagyon gyors növekedésének pozitív 
trendje – stratégiai terveinkkel összhangban – az első félévben is 
töretlen volt. Ennek következtében a fogamzásgátlás részesedése 
tovább csökkent, az egy évvel ezelőtti 65%-ról 60%-ra.

Fogamzásgátlás
Az értékesítés növekedését elsősorban a legújabb kombinált orális 
fogamzásgátló, a Drovelis® hajtja. A múlt évi, sürgősségi 
fogamzásgátlóhoz kapcsolódó készletmozgások hatása Kínában és az 
USA-ban lassan kiegyenlítődni kezdett. Erős portfólió növekedés 
Kelet-Európában.

Meddőség kezelése
Bemfola® értékesítések bizonyos piacokon jelentkező ellátási 
problémák után újra jó úton haladnak. A Cyclogest® vezeti a portfólió 
növekedését 17%-kos növekedéssel éves szinten. 

Méhmióma és endometriózis
Az endometriózis folyamatosan kiemelt téma a közvéleményben és a 
közösségi médiában több EU-országban. A Ryeqo® továbbra is erős 
növekedést mutat minden piacon, amit az egyéb első vonalbeli 
kezelési lehetőségek egyre nagyobb elterjedése is támogat. 

Menopauza
A portfóliót a betegek oldaláról érkező erős kereslet hajtja Európában 
és Latin-Amerikában. A Lenzetto® továbbra is vezető termék, tartós 
növekedéssel (+59% év/év). Pozitív menopauza trend figyelhető
meg az USA piacon is.



Drovelis®Ryeqo®

Kiemelt termékek

Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025

3,9
4,4

5,5

6,5
7,4

+90,3%

H1 2023 H1 2024 H1 2025

2,4

7,1

13,9

+96,3%

Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025

4,1
4,6

6,5 6,2
6,6

+61,7%

H1 2023 H1 2024 H1 2025

5,2
7,8

12,9

+65,6%

Minden adat MrdFt-ban 21

| A Ryeqo és a Drovelis is erős lendületben
WHC

• Ryeqo®: erős növekedés mind a méhmióma (UF), mind az 
endometriózis indikációiban az összes EU-piacon

• Az endometriózis tüneti kezelését és annak támogatását 
engedélyezték Olaszországban és Ausztráliában 2025 első felében, 
ami nagy lehetőségeket nyit meg a termék további növekedése előtt

• Az összes főbb EU-piacon gyorsuló igény figyelhető meg

• Drovelis®: a stabil éves és második negyedéves növekedés a 
partnerek üzleti tevékenységének és a főbb EU-s piacok 
kombinációjának köszönhető

• Erős teljesítmény minden piacon. Kétszámjegyű növekedés a 
nyugat-európai TOP5 piacon és jelentős növekedés a közepes 
méretű latin-amerikai piacokon (pl. Chile és Ecuador) 



Bemfola®EVRA®

Kiemelt termékek

Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025

4,1 4,1 4,3

5,3
4,9

+18,1%

H1 2023 H1 2024 H1 2025

12,4

9,4 10,1

+7,1%

Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025

9,9

7,9 7,7 8,2

9,6

-3,7%

H1 2023 H1 2024 H1 2025

14,7
17,6 17,8

+0,9%

Minden adat MrdFt-ban 22

| Lenzetto remekel; a Bemfola javul; az EVRA stabil
WHC

Lenzetto®

Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025

2,8

3,3 3,5
3,7

4,4

+56,5%

H1 2023 H1 2024 H1 2025

3,3
5,1

8,1

+58,9%

• Az Evra® értékesítését részben a szezonalitás, 
részben a latin-amerikai közbeszerzési tenderek 
(a tenderek késése Mexikóban) befolyásolják

• Mind a partnerüzletág, mind Európa egészséges 
növekedést mutatott, erős kereslettel Kelet-
Európában, kivéve Lengyelországot, amelyet 
negatívan befolyásolt a készletmozgás

• A Bemfola® értékesítése összehangban van 
a 2024-es ellátási lánc kihívásait követően 
tervezett fellendüléssel

• A meddőség kezelési franchise folyamatosan 
növekszik, amit a Cyclogest® folyamatos 
gyors piaci részesedése (és kétszámjegyű 
növekedése) is támogat 

• A Lenzetto® az első félévben meghaladta a 
várakozásokat 

• Erőteljes növekedés az Egyesült 
Királyságban és a skandináv országokban , 
és erős teljesítmény LatAm (Kolumbia, 
Mexikó és Chile) országokban is

• Termékbevezetés Brazíliában és 
Oroszországban



Biotechnológia
BIO
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Stabil bevétel és tisztított EBIT javulás éves szinten

Árbevétel (MrdFt)

Tisztított EBIT (MrdFt)*

Fő üzenetek

Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025

15,1
14,2

13,3 13,1

16,4

+8,6%

Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025

-5,5

-2,1

-4,7

-5,6

-2,9

BIO | millió HUF Q2 2024

Árbevétel

Bruttó fedezet

Értékesítési és marketing 
költségek
Ig&Egyéb ktg.
K+F ktg.
Clawback

Inventory and receivable 
impairment

Q2 2025 Vált. %-a

15 080

4 791

-1 865

-1 199
-8 030

-278

-346

Bruttó fedezeti hányad %

Tisztított Üzleti eredmény

16 383

5 716

-1 497

-1 184
-5 533

-147

-296

Értékesítési költség -10 289

Milestone bevétel 1 443 0

-10 667

9

4

19

31,8

-20

-1
-31
-47

-5 484

BIO

34,9

-2 941

n.a.

-46
Tisztított Üzleti eredmény 
hányad %

-36,4 -18,0

n.a.

H1 2024 H1 2025 Vált. %-a

26 521 29 443 11

-16 799 -19 024 13

9 722 10 419 7

36,7 35,4

-3 618 -3 620 0

-2 111 -2 215 5
-16 696 -12 037 -28

-387 -219 -43
2 511 -10 -100

-447 -853

-11 026 -8 535 -23
-41,6 -29,0

H1 2024 H1 2025

26,5
29,4

+11,0%

H1 2024 H1 2025

-11,0

-8,5

91

Minden adat MrdFt-ban 
* A tisztított EBIT tartalmazza a készletek és követelések értékvesztését és leírását/visszaírását 2025 januárjától. A 2024 első féléves/második 
negyedéves adatokat ennek megfelelően módosították.

• A BIO bevételek közel 10%-kal növekedtek 2025 Q2-ben és H1-ben éves 
szinten mind a megnövekedett teriparatide, mind a CDMO bevételek 
növekedésének köszönhetően

• A fedezeti hányad közel stagnál, amit a magasabb áruköltségek és a 
tervezettnél alacsonyabb mennyiségek befolyásolnak. A tisztított EBIT 
veszteségek csökkentek az alacsonyabb K+F kiadásoknak köszönhetően

• A Richter denosumab bioszimiláris készítménye (RGB-14) megkapta az EK 
forgalomba hozatali engedélyét a Junod® és a Yaxwer® készítményeire, az 
Amgen Prolia® és Xgeva® referencia termékek valamennyi indikációjában 

• A tocilizumab bioszimiláris program (RGB-19) forgalomba hozatali engedély 
iránti kérelme elbírálás alatt áll, miután 2025 Q1-ben sikeresen benyújtották az 
EMA-hoz és a PMDA-hoz. 

• Az ustekinumab (RGB-26, a Bio-Thera licence alapján) pozitív CHMP véleményt 
kapott, és az Európai Bizottsághoz került további elbírálásra



Teriparatide Fő üzenetek

Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025

7,0 7,3 7,1
6,1

8,5

+21,5%

H1 2023 H1 2024 H1 2025

10,3

13,0
14,6

+12,0%

CDMO activities

Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025

8,1

6,9
6,1

6,9

7,9

-2,4%

H1 2023 H1 2024 H1 2025

11,0

13,5
14,8

+10,1%

Minden adat MrdFt-ban 25

Mind a teriparatide, mind a CDMO bevételek 10% körül 
növekedtek H1-ben

BIO

• A bioszimiláris Teriparatide (beleértve a 
Terrosa®-t) bevételei 12%-kal nőttek 2025 
H1-ben az előző év azonos időszakához 
képest, ami tükrözi a teriparatide 
eszközfelvásárlásból származó royalty pozitív 
hatását is. A további bevételnövekedést 
visszafogták a partnerszállítások korlátozásai, 
ezek megoldása folyamatban van. 

• A CDMO bevételei tovább növekedtek az 
előző negyedévhez képest és 2025 H1-ben is 
10%-kal nőttek éves szinten, de a magas 
bázistól némileg elmaradnak a második 
negyedévben. Az új CDMO-megrendelések a 
piaci bizonytalanságot tükrözik, különösen az 
innovációs kiadások és az amerikai piaccal 
kapcsolatos nyitott vám kérdések miatt.

• A Richter Biologics új BIO üzeme 
Németországban teljes kapacitással működik, 
a sorozatgyártás pedig 2025 H1-ben 
megkezdődött. 



General Medicines
GM

26
26



Minden adat MrdFt-ban 
* A tisztított EBIT tartalmazza a készletek és követelések értékvesztését és leírását/visszaírását 2025 januárjától. A 2024 első féléves/második 
negyedéves adatokat ennek megfelelően módosították.
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Lassuló dinamika Q2-ben

Árbevétel (MrdFt)

Tisztított EBIT (MrdFt)*

Fő üzenetek

Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025

62,9 64,8 64,5 65,5 65,3

+3,7%

Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025

10,1

15,5

3,7

12,0

9,9

-1,6%

GM | millió HUF Q2 2024

Árbevétel

Bruttó fedezet

Értékesítési és marketing 
költségek
Ig&Egyéb ktg.
K+F ktg.
Clawback
Inventory and receivable 
impairment

Q2 2025 Vált. %-a

62 947

34 841

-13 303

-5 253
-2 994

-506

-2 699

Bruttó fedezeti hányad %

Tisztított Üzleti eredmény

65 289

35 317

-13 296

-5 337
-2 629

-215

-3 913

Értékesítési költség -28 106 -29 972

4

7

1

55,3

0

2
-12
-58

10 086

GM

54,1

Tisztított Üzleti eredmény 
hányad %

16,0

45

9 927 -2
15,2

H1 2024 H1 2025 Vált. %-a

121 420 130 830 8

-54 517 -59 321 9

66 903 71 509 7

55,1 54,7

-25 912 -27 718 7

-10 157 -11 056 9
-5 629 -5 667 1
-1 412 -891 -37

-2 969 -4 280

20 824 21 897 5
17,2 16,7

H1 2024 H1 2025

121,4
130,8

+7,7%

H1 2024 H1 2025

20,8
21,9

+5,2%
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• A bevételek 8%-kal 131 MrdFt-ra növekedtek 2025 H1-ben, mivel a 
gyengébb Q2-es növekedési dinamika (+4%) ellensúlyozta az erősebb Q1-
es teljesítményt

• Az árfolyam továbbra is kedvező volt (erősebb rubel) és az árhatás is 
pozitív volt, de a volumenek gyengébbek voltak Q2-ben éves szinten, amit 
az erősebb bázis (bevezetésekkel kapcsolatos kiszállítások) és néhány 
ellátási lánccal kapcsolatos probléma befolyásolt

• A főbb magyar és orosz piacok továbbra is jól teljesítettek, míg néhány más 
piac alulteljesített (pl. Ukrajna)

• A gyengébb árbevétel-növekedés és a magasabb készletértékvesztések 
(bizonyos ellátási lánccal és minőséggel kapcsolatos problémák miatt) 
ellenére a tisztított EBIT 5%-kal nőtt 2025 H1-ben éves szinten, amit az 
erősebb költségkontroll segített



6,7

Q2 2024

4,4

18,6

22,7

11,8

7,3

Q3 2024

5,8

18,3

21,5

12,2

6,7

Q4 2024

4,6

19,4

4,5

13,1

7,2

Q1 2025

4,9

20,9

22,3

11,0

6,3

Q2 2025

19,0

22,8

9,8

62,9 64,8 64,5 65,5 65,3

21,3

+3,7%

Véralvadásgátlók és anyagcserebetegségek

nem stratégiai terápiák

Vény nélküli készítmények

Kardiológia

Fájdalomcsillapítás és neurológia

Teljes GenMed árbevétel terápiás területenként (negyedévenként, MrdFt) Fő üzenetek

Fájdalomcsillapítás és neurológia

Kardiológia

Vény nélküli készítmények

nem stratégiai terápiák Véralvadásgátlók és anyagcserebetegségek

33,3%

30,8%

18,4%

10,3% 7,3%

Minden adat MrdFt-ban 28

Vegyes teljesítményt nyújtottak a főbb terápiás területek Q2-ben

GM

• Vér és metabolikus kategória erős növekedést mutat éves szinten 
a legnagyobb piacokon elért stabil teljesítménynek köszönhetően: a
rivaroxaban Oroszországban a 3. generikus Q2-ben; a dabigatranja 
(Telexer) Magyarországon az 1., Lengyelországban pedig a 2. számú 
generikus gyógyszer. A Ticaglerol bevezetése a szabadalom lejárta 
utáni első napon (LOE első napján) lezárult a közép-kelet-európai és
oroszországi régióban, jó eladási pályával az első hetekben.

• Dominancia a kardió kombinációkban. Magyarország: erős 
pozíciók a kardió kategóriában a nemrégiben piacra dobott amlo-peri-
inda hármas kombinációval. Kazahsztán: Az Ekvamer hármas 
kombináció vezető generikus pozícióba került

• Vény nélkül kapható fájdalomcsillapítók/termékek terén a 
szezonális márkák erős teljesítményt nyújtottak, amit a 2024-es 
szállítások eltérő fázisai miatti alacsony bázis is segített.

• Fájdalomcsillapítás és neurológia kategória enyhe visszaesést 
mutatott Q2-ben a Lunaldin értékesítése, valamint a Mycoldalm 
készlethiánya miatti visszaesésnek köszönhetően. 

Új termékbevezetések 2025 Q2-ben:

• Oroszország, Lengyelország, Közép- és Kelet-Európa: Ticaglerol (vér 
és metabolikus)

• Magyarország: Dimethyl Fumarate (Fájdalomcsillapítás és 
neurológia– szklerózis multiplex)

• Magyarország, Románia, Szlovákia: Fingolimod (Fájdalomcsillapítás 
és neurológia– szklerózis multiplex)

GenMed árbevétel terápiás területenként, éves (MrdFt; % 2025 H1)



Függelék
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Fő üzenetek

• A nettó pénzügyi eredmény kismértékben volt pozitív 2025 H1-ben (3,2 MrdFt), szemben az egy évvel ezelőtti, a devizaárfolyam-
nyereségekből adódó jelentős pénzügyi nyereséggel (24,2 MrdFt). 

• A devizaárfolyamok továbbra is jelentős volatilitást okoznak az üzemi eredménysor alatti tételekben, főként a működőtőke tételeken kimutatott 
nem realizált nyereségen/veszteségen keresztül. 2025 H1-ben az árfolyamveszteség 5,8 MdrFt-ot tett ki, ami főként a Q2-es gyengébb USD-
nek tudható be az egy évvel korábbi jelentős árfolyamnyereséghez (21,4 MrdFt) képest, amely 2024 H1-ben növelte az eredményt.

• A nettó kamatbevétel 2025 H1-ben 2,5 MrdFt-ot tett ki, ami éves szinten nem változott. 

• A Richter továbbra is alkalmaz fedezeti ügyleteket a funkcionális deviza (vagy áruk) volatilitásából eredő kockázatok egy részének 
mérséklésére, és ezek a tranzakciók pozitív hatással (nettó nyereséggel)  a nettó pénzügyi eredményekre 2025 H1-ben.

7,1

-0,9

0,4

0,8

1,2

8,6

Q2 2024

-14,6 Nem realizált  (árfolyamvesztesége)/árfolyamnyeresége

-7,4 Realizált (árfolyamvesztesége)/árfolyamnyeresége

0,8 Határidős és fedezeti ügyletek eredménye (realizált & nem realizált)

0,0 Kamatbevételek és ráfordítások

2,3 Egyéb pénzügyi tételek

-18,8 Pénzügyi műveletek nyeresége (vesztesége)

Diff Q2
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Az árfolyamnyereség veszteségbe fordult át a második
negyedévben a gyengébb USD miatt

-7,5

-8,2

1,2

0,8

3,5

-10,2

Q2 2025

20,2

1,2

-0,3

2,5

0,7

24,2

H1 2024

6,6

-12,4

2,3

2,5

4,2

3,2

H1 2025

-13,6

-13,6

2,7

-0,1

3,5

-21,1

Diff H1



H1 2025 WHC CNS BIO GM
Pharma 

egyéb
Pharma 

összesen
Egyéb Kiszűrések

Csoport 
összesen

Árbevétel 168,8 124,4 29,4 130,8 4,1 457,6 13,0 -5,0 465,5

Értékesítési költség -52,9 -0,8 -19,0 -59,3 -4,3 -136,3 -10,3 5,4 -141,2

Bruttó fedezet 115,9 123,6 10,4 71,5 -0,1 321,3 2,6 0,4 324,3

Értékesítési és marketing 
költségek

-53,9 -2,4 -3,6 -27,7 -0,1 -87,8 -1,1 0,0 -88,9

Igazgatási és egyéb 
költségek

-14,2 -0,5 -2,2 -11,1 -0,3 -28,3 -1,0 0,0 -29,4

Kutatási és fejlesztési -13,9 -17,3 -12,0 -5,7 -48,9 0,0 0,0 -48,9

Clawback -3,8 -0,6 -0,2 -0,9 -5,6 0,0 0,0 -5,6

Milestone bevétel 4,5 0,0 4,5 0,0 0,0 4,5

Készlet és vevő 
értékvesztés

-2,3 -0,2 -0,9 -4,3 -0,2 -7,9 -0,1 0,0 -8,0
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Üzletágak eredménykimutatása 2025 H1-ben

Megjegyzés: A Gyógyszergyártási szegmens eredménykimutatásának tételei termékcsoportonként kerülnek felosztásra azon üzletágakhoz, ahol van közvetlen 

megfelelés. A többi tételhez a Richter Csoport a múltbeli adatokon és a vezetői számviteli becsléseken alapuló allokációs kulcsokat használ.

Tisztított Üzemi 
eredmény

27,8 107,0 -8,5 21,9 -0,8 147,4 0,4 0,4 148,2

0,0

0,0

0.0 0,0 0,0



Egyéb | Egyéb szegmens
Nem gyógyszergyártási tevékenység

1Cariprazine és innovatív neuoropszichiátriai fejlesztés alatt álló  termékek, 2Szabadalommal nem védett originális CNS és generikus termékek32

Az üzletágak stratégiai helye és jövőképük

Gógyszergyártás | Gyógyszergyártási szegmens

Üzletágak elnevezése Rövid definíció Fő stratégiai cél Terápiás területek

CNS Neuropszichiátria

A központi idegrendszeri terápiás területen meglévő 
korai fázisú világszínvonalú K+F képességeinkre 
alapozva, tovább építjük, főként a neuropszichiátria 
területén, a kismolekulás gyógyszerkutatási 
portfóliónkat.

A cariprazine-ban rejlő értékesítési lehetőségek 
maximalizálása mellett az originális K+F projektek saját 
és partnerekkel történő fejlesztése biztosítja az 
árbevétel és a jövedelmezőség növekedését 2030 után.

Neuropszichiátria1

WHC Nőgyógyászat

Világszerte gondoskodunk a nők egészségéről a 
fogamzásgátlás, női termékenység, menopauza, 
méhmióma/endometriózis, húgyúti fertőzések, PCOS és 
női onkológia területein.

A Nőgyógyászat vezető szereplőjeként lefedetlen orvosi 
igényekre adunk választ innovatív megoldásainkkal 
mind a hagyományos terápiás területeinken, mind új 
területeken (húgyúti fertőzések, PCOS, női onkológia).

Nőgyógyászat

BIO Biotechnológia

Biotechnológiai platformunk kihasználása bioszimiláris 
termékfejlesztésre és -gyártásra globális piacok 
számára.

Az új termékek bevezetésével a reumatológia és csont 
és ízületi terápiás területeken releváns bioszimiláris 
szereplővé válunk, valamint biotechnológiai tudásunk és 
eszközeink révén harmadik feleknek nyújtunk 
bérgyártási és -fejlesztési szolgáltatásokat

Reumatológia, 
Csontritkulás

GM General Medicines

Különböző terápiás területeket magába foglaló 
generikus gyógyszerportfolió, erős közép- és kelet-
európai földrajzi fókusszal.

Széles körű hozzáférést biztosítunk a magas minőségű 
és megfizethető gyógyszereinkhez, mely tevékenység 
megbízható forrása marad a jövőbeli 
bevételnövekedésnek és jövedelmezőségnek.

Szív- és érrendszer, 
Vér és metabolikus, 
Fájdalomcsillapítás és 
neurológia2
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Konszolidált eredménykimutatás
2024

Konszolidált eredménykimutatás
2025 H1 2024 H1 Változás

MFt MFt MFt %

857 545 Összes árbevétel 465 509 419 693 10,9%

236 591 amelyből royalty 122 122 104 799 16,5%

(266 807) Értékesítés költségei (141 191) (127 722) 10,5%

590 738 Bruttó fedezet 324 318 291 971 11,1%

(163 808) Értékesítési és marketing költségek (88 853) (80 801) 10,0%

(57 183) Igazgatási és egyéb működési költségek (29 369) (26 818) 9,5%

(99 250) Kutatás-fejlesztés költségei (48 860) (45 367) 7,7%

(9 069) Egyéb működési bevételek és ráfordítások (15 298) (13 124) 16,6%

(11 887) amelyből clawback (5 568) (5 703) -2,4%

21 556 amelyből mérföldkő bevétel 4 495 2 679 67,8%

(271) Pénzügyi és szerződéses eszközök értékvesztése (1 554) 624 -349,0%

261 157 EBIT (Üzleti tevékenység eredménye) 140 384 126 485 11,0%

78 397 Pénzügyi tevékenység bevétele 49 515 52 515 -5,7%

(65 495) Pénzügyi tevékenység ráfordítása (46 339) (28 273) 63,9%

12 902 Pénzügyi tevékenység eredménye 3 176 24 242 n.a.

7 018 Részesedés társult- és közös vezetésű vállalkozások eredményéből 1 495 5 902 -74,7%

281 077 Adózás előtti eredmény 145 055 156 629 -7,4%

(35 513) Társasági és halasztott adó (21 001) (13 808) 52,1%

(6 040) Helyi iparűzési adó és innovációs járulék (3 943) (4 014) -1,8%

239 524 Adózott eredmény 120 111 138 807 -13,5%

Ebből: -   -   

239 244 Anyavállalt tulajdonosaira jutó 119 978 138 215 -13,2%

280 Nem ellenőrzött részesedésekre jutó 133 592 -77,5%

HUF Egy részvényre jutó eredmény (EPS) HUF HUF

1 307 Alap 656 756 -13,2%

1 307 Higított 656 756 -13,2%
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Konszolidált mérleg- ESZKÖZÖK

Konszolidált Mérleg
2025. jún. 30. 2024. dec.31. Változás

MFt MFt %

Eszközök 1 601 053 1 602 991 -0,1%

Befektetett eszközök 911 096 961 934 -5,3%

Ingatlanok, üzemi berendezések és felszerelések 378 137 378 860 -0,2%

Üzleti vagy cégérték 35 002 38 777 -9,7%

Egyéb immateriális javak 295 189 306 189 -3,6%

Részesedések társult- és közös vezetésű vállalkozásokban
17 845 16 378 9,0%

Amortizált bekerülési értéken nyilvántartott befektetett 
pénzügyi eszközök 1 222 1 335 -8,5%

Eredménnyel szemben valós értéken értékelt befektetett 
pénzügyi eszközök 73 968 71 531 3,4%

Egyéb átfogó eredménnyel szemben valós értéken értékelt 
befektetett pénzügyi eszközök 46 304 79 879 -42,0%

Derivatív pénzügyi instrumentumok 14 360 15 012 -4,3%

Halasztott adó eszközök 41 685 45 660 -8,7%

Hosszú lejáratú követelés 7 384 8 313 -11,2%

Forgóeszközök 689 957 641 057 7,6%

Készletek 223 330 215 411 3,7%

Vevők 254 850 240 327 6,0%

Szerződéses eszközök 7 872 6 721 17,1%

Egyéb rövid lejáratú követelések 43 950 40 292 9,1%

Amortizált bekerülési értéken nyilvántartott rövid lejáratú 
pénzügyi eszközök 2 353 994 136,7%

Eredménnyel szemben valós értéken értékelt pénzügyi 
eszközök 791 -   n.a.

Derivatív pénzügyi instrumentumok 9 338 9 n.a.

Nyereségadó követelés 741 1 676 -55,8%

Pénz és pénzeszköz egyenértékes 146 732 135 627 8,2%
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Konszolidált mérleg- FORRÁSOK
2025. jún. 30. 2024. dec. 31. Változás

MFt MFt %

FORRÁSOK         1 601 053     1 602 991 -0,1%

Saját tőke        1 302 179    1 303 862 -0,1%

Jegyzett tőke            18 638         18 638 0,0%

Saját részvények           (33 847)        (33 852) 0,0%

Részvényázsió            15 214         15 214 0,0%

Tőketartalék              3 475           3 475 0,0%

Értékesíthető pénzügyi eszközök értékelési tartaléka            53 276         72 777 -26,8%

Egyéb átfogó eredménnyel szemben valós értéken értékelt pénzügyi eszközök tartaléka          (11 313)         11 004 n.a.

Cash-flow fedezeti ügyletek tartaléka              6 491          (5 726) n.a.

Eredménytartalék        1 247 228     1 218 932 2,3%

Nem ellenőrző részesedések              3 017           3 400 -11,3%

Hosszú lejáratú kötelezettségek           123 123        123 887 -0,6%

Hitelek/kölcsönök              1 173           1 253 -6,4%

Halasztott adó kötelezettség            15 894         13 331 19,2%

Eredménnyel szemben valós értéken értékelt hosszú lejáratú pénzügyi kötelezettségek           60 371         61 132 -1,2%

Derivatív pénzügyi instrumentumok            11 009         13 160 -16,3%

Lízingkötelezettség            14 607         14 624 -0,1%

Egyéb hosszú lejáratú kötelezettségek és passzív időbeli elhatárolások           12 374         13 162 -6,0%

Céltartalékok              7 695           7 225 6,5%

Rövid lejáratú kötelezettségek           175 751        175 242 0,3%

Hitelek/kölcsönök                 219              365 -40,0%

Szállítók            49 746         72 331 -31,2%

Szerződéses kötelezettségek              2 292           2 530 -9,4%

Nyereségadó kötelezettség            32 888         25 246 30,3%

Eredménnyel szemben valós értéken értékelt rövid lejáratú pénzügyi kötelezettségek             2 799           4 425 -36,7%

Derivatív pénzügyi instrumentumok                  -             7 499 n.a.

Lízingkötelezettség              5 616           5 501 2,1%

Egyéb rövid lejáratú kötelezettségek és passzív időbeli elhatárolások           74 012         53 937 37,2%

Céltartalékok              8 179           3 408 140,0%

Konszolidált Mérleg
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Konszolidált Cash Flow kimutatás
2024. dec. 31.

Konszolidált cash flow
2025. jún. 30. 2024. jún. 30. Változás

MFt MFt MFt %

Üzleti tevékenység

281 077 Adózás előtti eredmény 145 055 156 629 -7,4%

49 521 Értékcsökkenés és amortizáció 29 039 23 287 24,7%

4 180 Pénzmozgással nem járó tételek (6 458) (5 413) 19,3%

(5 692) Nettó kamat- és osztalékbevétel (1 898) (2 022) -6,1%

3 239 Egyéb immateriális javak és üzleti vagy cégérték értékvesztése - - n.a.

4 050 Egyéb tételek 830 - n.a.

(10 888) Fizetett kamat (5 397) (7 576) -28,8%

(23 565) Fizetett nyereségadó (7 197) (7 432) -3,2%

301 922 Üzleti tevékenységből származó nettó cash-flow működő tőke változás nélkül 153 974 157 473 -2,2%

(22 553) Működő tőke változásai (38 125) (36 512) 4,4%

(22 419) Vevők és egyéb követelések növekedése (23 718) (11 390) 108,2%

(29 490) Készletek csökkenése növekedése (13 162) (28 217) -53,4%

29 356 Szállítók és egyéb kötelezettségek csökkenése/(növekedése) (1 245) 3 095 n.a.

279 369 Üzleti tevékenységből származó nettó cash flow 115 849 120 961 -4,2%

Befektetési tevékenység

(52 927) Ingatlanok, üzemi berendezések és felszerelések beszerzése (12 890) (19 709) -34,6%

(10 791) Immateriális javak beszerzése (5 242) (1 678) 212,4%

2 352 Ingatlanok, üzemi berendezések, felszerelések értékesítésének bevétele 1 146 1 210 -5,3%

(36 392) Pénzügyi eszközök megszerzésére fordított pénzeszköz (11 432) (32 243) -64,5%

52 995 Pénzügyi eszközök értékesítéséből, lejáratából származó bevétel 17 067 49 529 -65,5%

87 Adott kölcsönök törlesztése 246 114 115,8%

17 640 Kamatbevételek 7 860 10 101 -22,2%

21 Osztalékbevétel 43 7 514,3%

(24 086) Eszközvásárlásra fordított nettó pénzeszköz -   (24 090) n.a.

(17 724) Leányvállalat megszerzésére fordított pénzösszeg (935) (75 047) -98,8%

(68 825)Befektetési tevékenységre felhasznált nettó cash flow (4 137) (91 806) -95,5%

Pénzügyi tevékenység

(6 937) Saját részvények vásárlása -   (6 936) n.a.

(79 079) Fizetett osztalék törzsrészvényekre (93 007) (78 846) 18,0%

(4 655) Lízingtörlesztés (3 605) (1 958) 84,1%

(57 648) Akvizíció során átvállalt kötelezettségek -   -   n.a.

(225 795) Hiteltörlesztés (-) (70) (105 011) -99,9%

218 959 Hitelfelvétel (+) - 139 983 n.a.

(155 155)Pénzügyi tevékenységből felhasznált nettó cash flow (96 682) (52 768) 83,2%

55 389 Pénz és pénzeszköz egyenértékes (csökkenése)/növekedése 15 030 (23 613) n.a.

80 493 Pénz és pénzeszköz egyenértékes év elején 135 627 80 493 68,5%

(255) Árfolyamváltozás hatása a Pénz és pénzeszköz-egyenértékeseken (3 925) 40 n.a.

135 627 Pénz és pénzeszköz egyenértékes időszak végén 146 732 56 920 157,8%



Társasági esemény naptár

2025. augusztus 6. –2025. I. féléves eredmények

2025. november 6. – 2025. I-III. negyedéves eredmények

Kapcsolat

Cég neve: Richter Gedeon Nyrt.

Ágazat: Gyógyszeripar

Cím: 1103 Budapest, Gyömrői út 36., Hungary

Telefon: +36 1 431 5764

Befektetői kapcsolattartó osztály vezetője

Réthy Róbert , CFA +36 20 342 2555

investor.relations@richter.hu

https://www.gedeonrichter.com/hu/

https://www.linkedin.com/company/richter-gedeon-hungary/
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Felelősség korlátozása

Ez a bemutató tartalmazhat jövőre vonatkozó kijelentéseket, amelyek többek között a tőkére, beruházásra, pénzforgalomra, keresletre, bevételre, 

hatékonyságra, termelésre, nyereségre vonatkozó kijelentéseket tartalmazhatnak. Ezek a jövőre vonatkozó kijelentések kockázatoknak, 

bizonytalanságoknak és egyéb tényezőknek vannak kitéve, amelyek miatt a tényleges eredmények lényegesen eltérhetnek a jövőre vonatkozó 

kijelentésekben kifejezett vagy feltételezett eredményektől.

Ezek a kockázatok, bizonytalanságok és egyéb tényezők többek között a kormányzati szabályozás alakulását, a devizaárfolyamokat, a politikai stabilitást, 

a gazdasági növekedést és a folyamatban lévő tranzakciók befejezését foglalják magukban.

E tényezők közül sok olyan tényező van, amelyet a vállalat nem tud ellenőrizni vagy előre jelezni. Tekintettel ezekre és más bizonytalansági tényezőkre, 

figyelmeztetjük Önt, hogy ne hagyatkozzon indokolatlanul az itt vagy más módon szereplő, jövőre vonatkozó kijelentésekre. A vállalat nem tudja 

garantálni a teljesítményt, és nem vállal kötelezettséget arra, hogy nyilvánosságra hozza ezen előretekintő kijelentések bármilyen módosítását, hogy azok 

tükrözzék a jelen dokumentum dátuma utáni eseményeket vagy körülményeket, vagy nem várt események bekövetkezését, kivéve, ha azt a vonatkozó 

jogszabályok előírják.

A jelen prezentációban, valamint a kapcsolódó diákon és megbeszéléseken szereplő, a Richter idei és jövőbeli teljesítményére vonatkozó kijelentések és 

adatok terveket, célokat vagy előrejelzéseket jelentenek. A prezentáció nem minősül eladási vagy kibocsátási ajánlatnak, illetve vételi vagy jegyzési 

ajánlatra való felhívásnak. Az ebben a prezentációban szereplő adatok a vállalat nyilvánosan elérhető információin alapulnak, és bárki számára elérhetőek 

a vállalat honlapján. Befektetők (gedeonrichter.com)
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