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A Richter csoport 2014, évi gazdalkodasardl szolo jelentés és az IFRS szerinti
konszolidalt beszdmolo tervezetének ismertetése

Az allandé konyvvizsgald jelentése a konszolidalt beszamold tervezetérdl

A Feluigyelé Bizottsag jelentése a konszolidalt beszdmold tervezetérdl, amely
magaban foglalja az Audit Bizottsag jelentését is

A 2014. évi konszolidalt beszamold tervezetének jovahagydsa

Az Igazgatdsag jelentése a Tarsasdg 2014. évi gazdalkodasardl (az ligyvezetésrdl, a
tarsasdg vagyoni helyzetérél és tizletpolitikdjardl) és a magyar szamviteli térvény
szerinti beszamold tervezetének ismertetése

Az allandé kdnyvvizsgald jelentése

A Felugyeld Bizottsdg jelentése, amely magaban foglalja az Audit Bizottsag
jelentését is

Hatérozat a 2014. évi addzott eredmény felhaszndldsardl, osztalék megallapitasa a
2014. évi eredmény terhére a torzsrészvényekre

A 2014, évi mérleget magdban foglalé szdmviteli torvény szerinti beszdmolo
tervezetének jovahagyésa

Felelds Tarsasagiranyitasi Jelentés

Az Alapszabély modositasa

Az lIgazgatosag tdjékoztatdsa a Téarsasdg altal a 12/2014.04.24. sz. kozgy(ilési
hatdrozat felhatalmazésa alapjan szerzett sajat részvényekrél

Az lgazgatdsag felhatalmazasa a Tarsasag sajat részvényeinek megszerzésére
Felligyeld bizottsagi tagok és Audit bizottsdgi tagok valasztasa

Az igazgatosagi tagok dijazasanak megallapitasa

A feliigyelSbizottsagi tagok dijazdsinak megdllapitdsa

Feliigyel6 bizottsag tigyrendjének jovihagydsa

Az éllandé konyvvizsgalo valasztasa

Az alland6 konyvvizsgdlé dijazasanak megéallapitasa

Egyebek




Eldterjesztés
az 1. sz. napirendi ponthoz

A Richter csoport 2014. €vi gazdalkodasarol szolo
jelentés és az IFRS szerinti konszolidalt beszamold
tervezetének ismertetése
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Richter Gedeon Nyrt,
Konszolidalt Pénziigyl Beszdmoldk
2014. december 31,

adatok MFt-ban

Konszolidalt eredménykimutatds
a december 31-dvel végzbdd évrél

Osszes irbevétel

Ertékesités kéltségei

Brutid fedezat

Ertékesiiési és marketing koltségek
Igazgatdsi és egyéb miikddési koltségek
Kutatds-fejlesztés kbltségei

Egyeb bevétel és réforditds eredménye
Uzleti tevékenység eredménye
Pénziigyi tevékenység bevétele
Pénziigyi tevékenység raforditisa
Pénziigyl tevékenység eredménye

Részesedések tarsult- és kdzos vezetésii vallalkozisok
eredményébdl
Adozas elbtti eredmény

Nyereségado

Targyévi eredmény

Ebbsl:

Anyavallalat tulajdonosaira juté eredmény

Nem ellenbrzé részesedésekre jutd eredmény

Egy részvényre juid eredmény (Ft)
Alap
Higitott

Melléklet 2014 2013

MFt MFt
Madositott*
5 353,709 351,886
(139.650) (132.145)
214.059 219,741
(101.724) (106.999)
(19.651) (19.345)
(43.666) (40.800)
5 (11.271) (6.151)
5 37.747 46.446
7 23.204 16.081
7 (35.984) (18.766)
7 (12.780) (2.685)
14 828 (125)
25.795 43.636
8 (761) (1.205)
25.034 42.431
24.950 42.766
84 (335)

9 .

134 230
134 229

* Mddositdsra keriilt az IFRS 11 Kizos megallapodasok standard tmiatt (37, melléklet).

A 10-85. oldalakon kozolt mellékletek a Konszolidalt pénziigyi beszamold elvélaszthatatlan részei

2015, mércius 23.

a villalkozas vezetdje




Richter Gedeon Nyrt.
Konszolidalt Pénziigyi Beszamoldk
2014. december 31, adatok MFt-ban

Konszolid4lt 4tfogd eredménykimutatas
a december 31-ével végz8d6 &vrdl

Mellékiet 2014 2013
MFt MFt
Moédosftott*

Térgyévi eredmény 25.034 42.431
Eredménykimuiztisha nem visszafordnlé tételek
Aktuariusi (veszteség)/nyereség a nyugdijazdssal kapesolatos 28 (33) 20
Juttatisi programokon

(33 20
Eredménykimutatdsha jiviben visszafordulé tételek
Kiilfé1di lednyvéllalatok beszdmoldinak forintositdsabél adédé 3.675 (2.784)
arfolyamkiildnbdzet
Térsult- és koszts vezetésii vallalatok beszdmoléinak 14 (214) (56)
forintositasabdl adodé rfolyamkiilonbdzet
Ertékesfthetd pénziigyi eszkdzok értskelsse 24 (3.039) 2452

422 (388)
Egyéb itfogd eredmény 389 (368)
Atfogs eredmény 25.423 42,063
Ebbsl:
Anyavallalat tulajdonosaira juté (atfogd eredmény) 25.103 42.524
Nem ellendrzd tulajdonosok részesedése (az atfogd 320 (461)
eredménybl)

* Mddositdsra keriilt az [FRS 11 Kgz8s megéllapodsok standard miatt (37, mellé&slet).

A 10-85. oldalakon k&zolt mellékletek a Konszolidalt pénziigyi beszdmolé elvélaszthatatlan részei

2005. marcius 23. e,
a vallalkozas vezetbje

L




Richier Gedeon Nyt
Konszolidélt Pénziigyi Beszamoldk

2014, december 3 1. adatok MFt-ban

Konszolidalt mérleg

december 31-1 allapot szerint Melléklet 2014 2013. 2013,

december 31. janudr 1.
MFt MFt MFt
Moédositoit* Madositott*

ESZKOZOK

Befektetett eszkdzdk

Ingatlanok, (izemi berendezések és 12 169,558 163.453 158.326

felszerelések

Uzleti vagy cégérték 18 61.086 50.962 31.602

Epvéb immateridlis javak 12 152.580 145.635 149,308

Részesedések tarsult- és kdzds vezetédst 14 5.408 4,023 3.264

véllalatokban

Befektetett pénziigyi eszkézok 15 24,184 43,238 25.426

Halasztott adé eszkdzdk 16 8.606 3.921 3.342

Adott kbleséndk 17 3.921 3.714 5,345
425.343 414.546 376.613

Fergbeszkozik

Készletek 19 66.452 68.687 64.149

Vevik 20 95.255 102.283 102,611

Egyéb rovid lejarati kivetelések 21 13.591 17.297 16.521

Ertékpapirok 22 20.873 3.816 9.966

Adébkdvetelés 16 603 538 1115

Pénz &s pénzeszkdz egyenériékes 23 97,940 106.577 101.211
294.714 299.198 295,573

Eszkizik dsszesen 720.057 714.144 672.186

* Médositisra kerillt az IFRS 11 K6z6s megéallapodsok standard miatt (37, melléklet),

A 10-85. oldalakon kéz6lt mellékletek a Konszolidalt pénziigyi beszdmold elvalaszthatatlan részei

2015, mércius 23,

....................

a vatlalkozas vezetbje
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Richter Gedeon Nyrt,
Konszolidélt Pénziigyi Beszdmolok

2014. december 21, adatok MFt-ban

Konszolidalt mérleg

december 31-i Allapot szerint Meiléklet 2014 2013, 2013,
MFt december 31. janudr 1,

MFt MFt
Moédositott* Maédositott®

FORRASOK

Sajat téke

Anyavillalat tulajdonosaira jutd téke

Jegyzett tike 24 18.638 18.638 18.638

Sajat részvények 25 (4.281) (321) (1.716)

Részvénydzsid 15.214 15214 15214

Téketartalék 3.475 3.475 3.475

Atértékelési tartalék 24 9.700 6.475 9.189

Ertékesithetd pénzligyi eszkdzdk értékelési 24 1.876 4915 2.463

tartaléka

Eredménytartalék 514.536 499.948 469.498
558.558 548.344 516.761

Nem ellenbrz részesedésel 13.1 3.172 2,852 3.313
561.730 551.196 520.074

Hosszi lejaratd kijtelezeitségek

Hitel/kdlesdn 29 44,155 54,781 73.163

Halasztott adé kitelezettsép 16 8.876 7.688 9.634

Egyéb hossz1i lejarat kitelezettségek és 30 10.056 26.344 12.556

passziv id8beli elhatdrolasok

Céltartalékok 28 2.770 1.843 1.608

65.857 90.656 96.961

Rivid lejarath kitelezettségek

Hitel/k6lestn 29 14.525 5.037 148

Szallitdk 26 36.335 41.926 40.026

Adofizetési kdtelezettség 16 281 207 123

Egyéb kitelezettségek és 27 40.222 23.784 13.983

passziv id8beli elhataroldsok

Céltartalékok 28 1.107 1.338 871

92.478 72.292 55,151
Forrasck Gsszesen 720.057 714.144 672.186

¥ Modositasm keriilt az IFRS 11 Kbzos megallapodisck standard illetve a céltartalékok és a passziv id6beli elhatarolasok lejarat szerinti

megbontdsa miatt (37, meltéklet).

A 10-85. oldalakon koz6lt mellékletek a Konszolidalt pénziigyi beszdmold elvalaszthatatlan részei

2015, marcius 23.

......................

a véllalkozds vezetbje




10ZSI TBIRIEIZSRIPARD QlOwIgzsaq 14T nzupd epRozsuoy B NSIsPR{Sw HOZ0Y TONR[EP S§-0f V

“(Jpipiot *L¢) JyEIN pIEpuR)s yosppode(pEanr SQZe [T ST Z¢ Moy BISHISOPOIA «

96E LSS IS8T YrE8PS 8P6667 SLPG SI6F (1ze) SLrE FITST $E9°81 uY- 1€ IAGUIRIIP “ETHT FAMILTT
(s9) - (c9) (c9) - - - - - - 74 BSPIOWPZS[D NIz Hde[eAuaAzssy]

(Lzzn - (LT (iLzzn - - - - - - 153 2IAD 7107 HoEI2S0 orel BN NaAuQAZSISZIQ
6871 - £6€Y - - - . Cotl - - - £T NoAupazsor yeles yorgsea s popery
£90°TF (19v) ¥esTy 98L°TY (G EHT - - - - 2143 OPOZEIA
[242-T€ 33qM33P “EI7 AUFWPIIL 9Sopy
(A4 - EH'T - - (45 - - - - epreuE]
Iso[P1D Nozozse [ARuzugd gloqysag
0z - 0z 0T - - - - - - woyowrrFord
$T 1spiepm[ 110ZOIMBYEI B S9saIoAl ISnLEND]Y
(95) - (9%) - (9¢) - - - - - 2! +12ZOqUO
-WEAJOLIE $POpE [OQESFHSOJILINY JRUEQ[OWRZSSg
HOJeef[RA [152Joz2A SQZQY $9 -}[NSIRY
#8L7) (o1} (8s977) - (3590} - - - - - STEQQUOIIWRAFCLIE OPOPE [OqESEUSOJULIO]
HEUIDOWBZSaq HOTRIE[[BAATIPR] IPTQFIT
TEF'TY (see) 99L'TY 99L°Z¥ - - - - - - Kuguupaio 1a9Agme ]
PLOOTS fice 19L°91€ 86169 681°6 £€99°T (91LT) SLY'E PITE1 8€9°8T ngf- Jynuel -cyog Sapuadiy

EE] 1N 1N N LA AN 1IN LIA 134 1IN
3SIPISIZSIL o1 ol EN{RIIR) 1SN
Hosoucpleny viresouopleim  Ypeddep- HIENIE) NQzonzsa Winzngd  Lugazsyr  yIELw 01szY oM
N25aZS5 () QZIHUI[F WAN] Jepepaeiny Amympary SFHINY ORISIY LY 1elEg MO L -AugAzsey  nezAShr PRI
[9IA9 QPOZERA [9AR-T € JQUISISP "C0T B
eSPIRINEDY SEZ0)gA g3 1ples Jppijozsuoy]
Ueq-1I]N Jolepe

1€ J3qUIRD PIOT
No[owyzseq 1KF1ZU HEPHOZSUOY

AN "E0IPIL) INYINT



192591 UB[IB|RIZSE[PA]D Q[0WIPZSaq TASnZupd JYpI[oZSuoy © YOopiglot 300y GONE[EpIo "$8-0f V

(€L 195 TLI'E BELgEE OESPIS 00L°6 9L8°1 (188°p) SLPE FELEL 8€9°8T W€ LQUIAIIP I Sy
S8 - £8C 8T - - - - - - ¥T SPIOMIRZS)2 N5zl ndeeAuRAZSYY
(p19°01} - 19701 (19701 - - - - - - €3 BIA2 "C£T0T F[e1750 0I9] upin YoAUSAZSNSZIQ ],
(09s°t) - (095'%) - - - (0ocv) - - - 4 ¥oAnpazsa1 1ples J0IPSEA 53 NOPRIY
£TH'ST 0ze £01°ST LYI6YT STTE (6£0°¢) - - - - 1A QPYZEIA
[PAF-T€ IGEIIIP F0T AudWpare mw&:w
(620°¢) - (6£0°9) - - (6£0°2) - - - - E2[BIIE]
ISPpRNRUD H0zedzss 1A3uzund gioyysaspiry
{€g) - (co) (g8} - - - - - - uoyjouresford
44 seennf Bozolyeydo € J9801Z80A ISNLENIYY
(F12) - 1) - F1D - - - - - ¥1 WZOqUOTRYHreATO e
OPOPE [QqPSEISOJULIO) YROT)|OUEZsaq
HOIR[BI[PA NSHI9Z0A S0ZQY §9 -J[NSIEL,
SLYE 9£T 6EFE - 6EV'E - - - - - RZOqUOTIWRATOJIE OPEPR [QQRSEIISOIULIOE
FRUIO[OWIPZSaC] OTR[e||BAKIES] [PIOIRY
YED'ST ¥8 0S6'%Z 0S6°%C - - - - - - Augupsis 1494818 ],
961°18S 7887 FRESPS 8r6 66t SLY'9 SI6F (1zg) SLV'E PITSIE $£9°8T uzl-1 renuef “p1gz FojuoiSy
1N ERTT R 1IN LA N LIA 1N 1IN N
IWIPasIZSYE M o] EYI[UIIE] ISHIN IR
yosouoplem earesouoplen) HIeLiE3- b eI AR ] Nozewzsa dnzuad  Angazsya Ha1eLIE) [Erid O
UISIZSS() QZIUI[LD> WAN] wpaciny  Ammpary  BSIEAIMAY SIS 1eleg IMOL -AURAZSFY  pazdSar  PPRWPIN

[91A9 QPQZEA [9AP-[ £ ToQUISID (T &
BSRIBINENY Sezoj[eA 203 jeles jgpijozsuoyy
1€ RQUI0Ap “F10T
Ho[owezsoq IKBNZUDJ YRPHOZSUOY
AN “UOIPIL) IR

ueq-1.J JYolEpe



Richter Gedeon Nyrt,
Konszolidalt Pénziigyi Beszdmolél

2014, december 31, adatok MTt-ban
Konszolidlt Cash Flow kimutatas
a december 31-ével végzidé évrél
2014 2013
Mellékiet MFt MFt
Moddositoft*

Uzleti tevékenység
Anyavéllalat tulajdonosaira jutd eredmény 24.950 42.766
Ertékesokkenési lefrds 5 29.363 28.301
Az eredménykimutatasban és az atfogé eredménykimutatdsban elszdmolt 14, 30 (271} (353)
pénzmozgdssal nem jaro tételek
Hite] év végi dtértékelése 7 3.296 1.001
Netté kamat és osztalékbevétel 7 (2.174) (3.484)
Eredménykimutatasban elszdmolt nyereségadék 761 1.205
Meghatérozott juttatdsi programokra képzett céltartalék 28 927 137
Ingatlanok, tizemi berendezések, felszerelések és immateriglis javak 2222 1,134
valtozdsdnak eredménye***
Immaterialis javak értékveszidse 851 1.652
Befekietések értdkvesztése - 82
Részvényalapi kifizetések elszdmoldsdval kapesolatos raforditasok 24 5.239 5.247
MGkSAS tke vdltozdsal

Vevbk és egyéb kiveteldsek cstkkendse 5742 o8

Készletek cstlckenése/(ndvekedése) 2,592 (4.538)

Szallitok és egyéb kotelezettségek (csokkendse) ndvekedése (5.260) 6.236
Fizetett kamat {1.373) (1.560)
Fizetett nyereségado 16 {4.664) (3.982)
Uzleti tevékenységhél szirmazo netto cash flow 62.201 73.942
Befektetési tevékenység
Ingatlanok, izemi berendezések és felszerelések beszerzése* * (28.406) (25.302)
Immateridlis javak beszerzése** (14.828) (8.304)
Ingatlanok, lizemi berendezések, felszerelésck értékesitésének bevétele 444 429
Befektetett pénzligyi eszktzok megszerzésére forditott pénzeszkoz {163) (16.888)
Befektetett pénzligyi eszkozok értékesitésének bevétele 937 9.011
Adott kélestntk cstkkenése 93 1.630
Kamatbevételek 7 3.222 4,071
Kapott osztalék 325 973
Lednyvéllalat megszerzésére forditott pénzosszeg 27,36,30 (7.214) (647)
Befekietési tevékenységre felhaszndlt netté cash flow (43.550) (35.027)
Pénziigy! tevékenység
Sajat részvények vasdrlisa 23 (5.799) (3.832)
Fizetett osztalék térzsrészvényekre 31 (10.603) {12.263)
Hiteltorlesziés (5.593) (29.392)
Hitelfelvétel 891 . 14,688
Pénzitgyi tevékenységre (felhasznalt)/abbol befoly6 nettd cash flow (25.104) (30.819)
Pénz és pénzeszkdz egyenértékes (cstkkenése)/nbvekedése (8.493) 8.096
Pénz &s pénzeszkiz egyenériékes év elején 106.577 101.211
Arfolyamvéltozis hatdsa a killfs]di pénznemben tartott ogyenlegekre (144) (2.730)

97.940 106.577

Pénz €s pénzeszkdz egyendértékes év végén
¥ Moédositisra kerilt az IFRS 11 Kozos megallapoddsok standard miatt (37, melléklet),

¥* Az Ingatlanok, dzemi berendezések és felszerclések beszerzése €s az Immateridlis javak beszerzése kbzvetleniil nem egyeztethetd a 12, melléklet

Egyéb novekedds sordval, mivel ez utdbbi tartalmaz pénzmozgissal nem jird beszerzéselet és dtsorolasckat is,

*** Ingatlenok, Gzemi berendezések, felszerelések és immateridlis javak valtozdsinak eredménye tartalmazza a leselejtezett licencek &rtékdt.

A 10-85. oldalakon ktzdlt mellékletek a Konszolidalt pénziigyi beszdmolo elvélaszthatatlan részei




Richter Gedeon Nyrt.
Konszolidalt Kisgészith Melléklet

2014, december 31, adatok MFt-ban

Konszolidg’nlt kiegészitd melléklet

1. Altaldnos hattér

I) Jogi helyzet és a tevékenység jellege

A Richter Gedeon Nyrt. (a , Térsasdg” vagy ,Richter Gedeon Nyrt.”), mely a Vallalatcsoport kozvetlen és végsé ellenSrzést
gyakorlé Anyavéllalata Magyarorszdgon bejegyzett, gydgyszeripari termékeket gyartd véllalkozds. A Térsasigot 1923-ban
alapitottak. Az Anyavéllalat elédjét 1901-ben Richter Gedeon alapitotta egy gydgyszertdr megvésarlasaval. A Tdrsasdg nyilvanos
részvénytarsasigként mikodik, részvényeivel a Budapesti Frtéktézsdén kereskednek. Székhelye: Budapest 1103 GySmrdi ut
19-21, szém alatt taldlhatd.

II) A mérlegicészités alapja
A Richter Csoport Konszolidalt éves beszédmoléja az Burépai Unié (EU) 4ltal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmolasi

Standardokkal (tovébbiakban ,IFRS”) dsszhangban készilt. A Konszolidalt éves beszdmolé a Magyar Szémviteli T6rvény
konszolidélt beszdmoléra vonatkozé eldirdsainak is eleget tesz, mely utébbi az EU 4ltal befogadott IFRS szabalyokra hivatkozik.

A Konszolidalt éves beszdmolé a bekertilési érték elve alapjan készillt, kivéve bizonyos pénzilgyi instrumentumokat melyek valos
ertéken szerepelnek a mérlegben. A Konszolidalt éves beszdmoldt a Csoport magyar forintban (millié) készitette kivéve, ha
mésként jelezzik. A Tagvillalatok szamviteli, pénziigyi és egyéb nyilvintartdsainak vezetése a helyi hatdlyos torvények és
szémviteli elirasok alapjan térténik. A Csoport tagjai a helyi beszdmol4si standardok szerint dsszeallitott beszamolokat az IFRS-
nek valé megfelelés érdekében madositjék.

Az IFRS szerinti beszamol6 elkészitése kritikus szdmviteli becsléseket, valamint vezetdi dintések meghozatalat kiveteli meg a
Csoport szémviteli politikdjanak alkalmazasa soran. A magas szint(i dontéseket igénylé illetve kiemelten dsszetett terilletek,
tovibbad a Konszolidalt éves beszamolé szempontjabél jelentdsnek mindstls feltételezések és becslések a 3. mellékletben kertilnek

bemutatdsra.

Ez a beszdmol6 a Villalatcsoport konszolidalt pénziigyl helyzetét és tevékenységének, illetve pénzforgalmanak eredményét,
valamint a sajat tbke vdltozasat mutatja be. A Csoport befektetéseinek ismertetését a beszdmol6 13., 14. mellékletei tartalmazzik,

IT1) Uj és mé6dositott szabvanyok alkalmazisa

A) Hatalyos standardok, modositdsok és értelmezések, melyeket a Csoport 2014-ben alkalmazott

- IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, IAS 27 (médositott) és IAS 28 (modositott) — Az TASB 2011 majusaban kozzétette az IFRS 10 —
Konszolidalt pénzilgyi kimutatisok, az IFRS 11 — Kozds megéllapodasok és az IFRS 12 — Az egyéb
vallalkozdsokban léve érdekeltségekre vonatkozd kozzétételi kotelezettségek standardokat, valamint az IAS 27 -
Konszoliddlt és egyedi pénziigyl kimutatdsok és az IAS 28 — Tarsult véllalkozasokban 1évé befektetések

standardok maodositasat.

Az IFRS 10 az IAS 27 — Konszolidalt és egyedi pénziigyi kimutatdsok és a SIC-12 Konszolidtés — specidlis célu
gazdilkodd egységek helyébe 1ép6 konszolidiciéra vonatkozé irdnymutatis, mely minden egység szAmdira
egyetlen, ellendrzésen alapuld, a befektetés targyat képez8 gazdalkodotdl fiiggetlen konszolidiciés modellt vezet
be (azaz akdr szavazati jogon, akér a specidlis célii gazdilkoddegységeknél jellemzd szerzédéses megallapoddson
keresztlil gyakoroljék az ellendrzést). Az IFRS 10 az ellendrzés alibbi hirom elemét azonositja:
»  abefektetés targyat képezé gazdalkods itdnyitasa;
s befektetésbdl szdrmazé véltozé hozamokbél (megtéritlésbdl) eredd kitettségek és ahhoz kapcsol6dé
jogok; és
* a befektetés targyat képezd gazdalkods feletti ellendrzés hasznélatanak képessége a befektetdt illeté
megtériilés befolydsoldsa céljabol.




Richter Gedeon Nyrt.
Konszolidalt Kiegészitd Mellékiet
2014. december 31. adatok MFt-ban

Az IFRS 11 az TAS 31 — Kozds vallalkozdsokban 1év6 érdekeltségek helyett a kozos vezetésti vallalatok kapesan
uj szamviteli kovetelményeket vezet be. Megszlinteti a kozbs vezetési vallalatok opcidjét, igy ezek a
konszoliddcidba mér nem vonhattk be ardnyos konszoliddciés modszerrel. Az IFRS 11 tovabba megsziintette a
kozésen ellendrzitt eszkbzoket, igy mar csak kozosen ellenérzott tevékenységelk és kozbs vezetésii vallalkozasok
kuionboztethetdk meg. A kdzisen ellendrzott tevékenység olyan szerzbdéses megéllapodds, melyben a kozis
vezetést gyakorld felek rendelkeznek az eszkozok feletti jogokkal és a kotelezettségekbl szdrmazé
kotelességekkel, A kozos vezetést vallalkozis olyan szerzfdéses megdllapodds, melyben a kdzis vezetést
gyakorlé felek a netto eszkozk felett rendelkeznek.

Az TFRS 12 jelentds kozzétételi kotelezettségeket r6 mind a konszolidalt, mind a nem konszolidalt gazdélkoddkra.
Az TFRS 12 célja olyan informaciok eldirdsa, melyek alapjan a pénziigyi kimutatdsok felhasznaléi az ellenérzés
alapjat, a konszolidalt eszkdztk és kotelezettségek korlatozasit, az egyéb vallalkozasokban 1&v6 érdekeltségek
kockédzatat, valamint a nem ellendrz8 részesedéseknek a konszoliddlt gazdalkoddk tevékenységére gyakorolt
hatdsdt értékelni tudjak.

Az egyedi pénziigyl kimutatdsok kovetelményeit valtoztatds nélkil az IAS 27 — Egyedi pénzilgyi kimutatisok
tartalmazza, Az IAS 27 tobbi részét a tovébbiakban az IFRS 10 veszi at.

Az IAS 28 — Tarsult vallalkozésokban 1évé befektetések standard az IFRS 10, IFRS 11 és IFRS 12 kézzététele
miatt médosul.

Az JASB 2012 jiniusdban kozzétette az IFRS 10, az IFRS 11 és az IFRS 12 modositdsait. A modositasok
tisztdzzdk az IFRS 10 — Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok dtmeneti irdnymutatdsait, valamint 4tmenetileg
mentesitenck az IFRS 10, az IFRS 11 Kdzbs megéllapodasok és az IFRS 12 — Az egyéb véllalkozasokban 16vé
¢rdekeltségekre vonatkozd kozzétételi kotelezettségek standardok alél, mivel a modositott dsszehasonlité
informdciok kozzétételi kivetelményeit csak a megeldz6 iddszakra korlatozzak. Tovabba a médositasok eltdrlik a
nem konszolidélt strukturdlt tirsasagok IFRS 12 elst alkalmazasit megelézd idészakok dsszehasonlitd adatdnak
kbzzétételi kovetelményeit,

A fenti ,btds csomag’-ban 1évé valamennyi standardot 2014, évi beszdmoléban alkalmaztuk el8szir. A
Csoportnak kézds irdnyitdst véllalatai voltak, melyek ardnyos konszoliddcié modszerével kertiltek bevondsra.
Ezen megéllapoddsok koziil mind kozos vezetésti véllalatnak mindstl, melyeket tSkemodszerrel kell
konszolidalni. A médositds hatdsa az IFRS 11 el¢irdsainak megfelel6en, a 37, mellékletben keriil bemutatésra.

B) A Csoport szempontjibol nem relevéns, 2014-ben hatélyos standardok, médositésok és értelmezések

-IAS 36

- IAS 32

(modositott). Az IASB 2013 majuséban kdzzétette az IAS 36 — Eszkozok értékvesztése modositdsat Nem pénzilgyi
eszkdz8k megtérilé értékére vonatkozé kozzétételek cimmel. A modositds értékvesziett eszkdzok megtériils
¢rickére vonatkozd informécié kdzzétételét irja el§, amennyiben a megtériils érték az értékesités kbltségével
csBkkentett valds értéken alapul. Az IASB az IFRS 13 a valés érték meghatarozdsa kidolgozasakor déntott az IAS
36 modostasdrdl, hogy az értékvesztott eszkozok megtériils ériékére vonatkozé informécio kozzétételét irja els. A
modositasok tisztdzzék az IASB eredeti szandékat: a kozzétételek hatokorét az értékvesziett eszkozok értékesitdsi
koltséggel cstklentett valds értéken alapulé megtéruld értékére korlatozza. A modositast 2014. janusr 1-jén vagy
azt kbvetben kezdd évekre vonatkozo beszdmoldkban, visszamendleges hatallyal kell alkalmazni. A médositott
standard alkalmazasa nem médositotta a Csoport pénziigyi kimutatdsait.

{(médosftott) Az JASB 2011 decemberében kozzétette az IAS 32 — Pénziigyi instrumentumok; Bemutatds

médositasat. A médositdsok tisztazzak az IASB pénziigyi instrumentumok nettézasara vonatkozé kovetelményeit,
A moédositasok a jelen gyakorlatban meglévé ellentmond4sokat igyekeznek feloldani. A médositas tisztazza:

*  konyvelt dsszegek nettozdsara vonatkozd, jelenleg jogszerfien érvényesithetd lehetéség” jelentését; és
*  azt, hogy bizonyos brutté rendezési rendszerek nettd rendezésnek tekinthetdk,

A médosftott standard alkalmazdsa miatt nem véltoznak a Csoport pénziigyi kimutatdsai.
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- 1AS 39

(modositott). Az IASB 2013 jliniusdban kéizzétette az IAS 39 — Pénzligyi instrumentumok: Megjelenités és
értékelés modositdsdt Derivativdk megnjitdsa és a fedezeti elszdmoldsok folytatdsa cimmel. A mddosftdsok
megengedik a fodezeti elszdmolds folytatolagos alkalmazasat, ha egy fedezeti elszdmoldsra kijeldlt derivativa
torvény vagy mds szabdlyozds alapjan kdzponti partnerrel valé elszdmolds miatt keriil megujitdsra, specidlis
feltételek teljestilése esetén (ebben a kontextusban a megdjitds azt jelzi, hogy a szerzdéses partnerek
megegyemek az eredeti partner mdsikra cserélésérfl). Ez a mentesités szamos jogszabdlyl kirnyezetben
bekdvetkezd, az OTC derivativak széleskdrl megnjitdsdhoz vezetd valtozasra adott valaszkeént keriilt bevezetésre.
Ezeket a jogszabdlyl valtozasokat egy G20-as, a transzparencia és az OTC derivativik szabdlyozoi atlatdsa
Jjavitasat nemzetkdzileg is konzisztens és nem diszkriminativ médon célzé elkstelezettség sugallta,

A médositott standard alkalmazdsa miatt nem véltoznak a Csoport pénziigyi kimutatdsai.

C) Meglévé standardok madositsai, értelmezései és 1 standardok, amelyek még nem hatdlyosak, és amelyeket a Csoport
hatdlyba lépésitk eldtt nem alkalmaz

- IFRS 9 Pénziigyi eszkoztk: besorolds és értékelés (kiadva 2014 juliusdban, hatdlyos a 2018, janudr 1-jén vagy azt
kovetden kezdbd6 beszamoldsi iddszakokra), Az 0ij standard legfontosabb vondsai a ktvetkezdk:

A pénzllgyi eszkoztk hdrom értékelési kategoridba sorolandok: amortizalt bekerlllési értéken nyilvantartott, az
egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken (FVOCT) nyilvantartott, vagy az eredménnyel szemben valds
értéken (FVPL) nyilvéntartott pénziigyi eszkozok.

A hitelviszonyt megtestesitd eszkdzok értékelése attél fligg, hogy milyen a gazdalkodd szervezet lzleti modellje,
valamint, hogy & szerzBdéses cash flow-k kizdrdlag toke- és kamatfizetéseket tartalmaznak-e (SPPI). Ha egy
hitelviszonyt megtestesitd instrumentumot szerzddéses cash flow-inak a begy(ijtése miatt tartanak, akkor
mutathatd ki amortiz4lt bekerillési értdken, ha megfelel az SPPI kévetelményeknek is (SPPI teszt). Az olyan kettds
céllal (cash flow-k szerzése érdekében és kereskedésre) tartoit hitelviszonyt megtestesitd eszktzok, amelyek
megfelelnek az SPPI kdvetelményeknek az egyéb atfogéd eredménnyel szemben valés értéken (FVOCI) tarthatok
nyilvdn, Azon pénzligyi eszkdzoket, ahol nincsenek SPPI cash flow-k az eredménnyel szemben valds értéken
(FVLP) kell értékelni (ilyenek példanl a derivativék). A pénzligyi eszkozokbe bedgyazott derivativakat nem lehet
a pénzligyi eszk8ztél elkitloniilten elszdmolni, hanem be kell vonni az SPPI teszibe.

Minden tékeinstrumentumot valds értéken kell bemutatni. A menedzsment azonban visszavonhatatlan valasztdssal
donthet tigy, hogy a nem kereskedési céllal tartott instrumentumok valésériék-valtozasit az egyéb atfogo
eredményben jelenfti meg. A kereskedési céllal tartott tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok val6sérték-
valtozdsat az eredménnyel szemben kell elszamolni.

Az IFRS 9 valtozatlan formdban vette at az IAS 39 pénzligyi kotelezettségek besoroldsdval és értékelésével
kapcsolatos legtébb eléirdsat. A legfontosabb valtozds, hogy a gazddlkodd szervezetnek az egyéb atfogd
eredményben kell bemutatni az FVPL kategéridba sorolt pénziigyl kotelezettségekkel kapesolatos sajat
hitelkockézatdban bekdvetkezd valtozdsok hatdsat.

Az IFRS 9 (f modellt vezet be a varhatd hitelezési veszteség (ECL) értékvesztésénck becslésére. Az vin,
Jharomfazist” (vagy ,hirom kosaras™ modell alapja a hitelmindségben bekdvetkezett viltozds a kezdeti
megjelenftés ota. Az 0 szabdly a gyakorlathan azt jelenti, hogy a nem értékvesztett hitelinstrumentumok kezdeti
bemutatasakor a 12 hénapra vonatkozo (a vevikovetelések esetében a teljes élettartamra vonatkozd) vérhaté
hitelezési veszteséget kell megjeleniteni, A hitelezési kockazat jelentds ndvekedése a teljes élettartamra — és nem a
12 honapra — vonatkozd veszteségek megjelenitését eredményezi. A modell operativ egyszerisitéseket tartalmaz a
lizingkdvetelésekre és a vevokovetelésekre.

A fedezeti elszdmolds szabdlyait modositottik az elszamolds és a kockdzatkezelds kozotti szorosabb dsszhang
érdekében. A standard vélasztdsi lehet8séget biztosit a gazdalkodd szervezeteknek, hogy az IFRS 9 elfirdsait
alkalmazzik-e a fedezeti elszdmoldsra, vagy tovabbra is az JAS 39 szerint kezeljék az 6sszes fedezeti milveletet,
mivel a standard jelenleg mdg nem terjed ki a makro fedezeti tigyletekre,

A Csoport jelenleg vizsgélja az 1j standard hatasdt a pénziigyi kimutatdsokra., Az Eurdpal Unio még nem fogadta
be az ij standardot.
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-1IFRIC 21 Az IASB 2013 méjuséban kiadta az IFRIC 21 —addk értelmezést a korményzat dltal kivetett addk elszdmoldsdrdl.
Az IFRIC 21 az IAS 37 Céltartalékok, fliggd kotelezettségek és fiiggd kovetelések értelmezése. Az IAS 37
kotelezettség elismerésére ir el feltételeket, melyek kdzlil az egyik az adott gazddlkodd egységnél mutltbeli
eseményekbdl szdrmazd meglévd kotelmet fr eld (kdtelmet keletkeztetd esemény), Az (] értelmezés tisztdzza,
hogy a kotelmet keletkeztetd esemény az a relevéns jogszabalyban leirt tevékenység, melynek eredményeképpen
adéfizetési kotelezettség keletkezik. Az értelmezést 2014, janudr 1-jén vagy azt kdvetSen kezd§dd évekre
vonatkozd beszamolokban kell alkalmazni, Nem gondoljuk, hogy az 0j standard alkalmazasa miatt jelentdsen
véltoznanak a Csoport pénztigyi kimutatdsai, mivel az IAS 37-et eddig is az Gjonnan kibocsatott IFRIC-kel
Osszhangban értelmeztitk. Az Eurépal Unié befogadta az értelmezést, érvényes 2014, junius 17-ével kezdédd
izleti évekre,

- IFRS 15 Ugyfelekkel kotstt szerz6désekbdl szarmazé arbevétel (kiadva 2014. méjus 28-4n, hatalyos a 2017, janudr 1-jén
vagy az azt kovetben kezd6d6 beszémolasi iddszakokra). Az 1j standard azt az alapelivet vezeti be, miszerint a
bevétel tranzakeids értéke akkor kerlil elszdmoldsra, amikor a vevé megszerzi az 4ru vagy szolgdltatas feletti
rendelkezés jogdt. Az aru- vagy szolgdltatiscsomagokat elemenként kell elszdmolni, és a szerz6dés szerinti arb6l
adott engedményt és rabattot Altaldban az egyedi drukhoz vagy szolgéltatisokhoz kell allokdlni. Ha a felek
barmilyen okndl fogva véltozé tranzakcids ellenértékben allapodnak meg az 4rbevételt abban a (minimélis)
dsszegben kell megéllapftani, aminek a visszaforgatdsi kotelezettségének a kockézata elhanyagolhaté. Az
ligyfélszerzddésck megkdtésével kapesolatos koltségek eszkozként kertinek aktivalasra és a szerz6dés gazdasdgi
hasznénak felhaszndldsa sordn keriilnek amortizaldsra. A Csoport jelenleg vizsgélja az vij standard hatésit a
pénziigyi kimutatdsokra. Az Eurépai Unié még nem fogadta be az uij standardot.

Az IAS 1 Kozzététellel kapesolatos médositésai (kiadva 2014 decemberében, hatalyos a 2016, janudr 1-jén vagy azt kbvetéen
kezddds beszamoldsi id6szakokra),
A standardmédosftds a Mnyegesség fogalmat definidlia, és lesz8gezi, hogy a gazdilkodd egységnek nem
szlikséges egy adott IFRS konkrét kozzétételi eldirdsanak eleget tennie, ha az informéci6 nem lényeges, még akkor
sem, ha az IFRS specifikusan felsorolja az elbirasokat vagy minimumkdvetelményként hatdrozza meg azokat. A
standard ezen kivill ij eldirast tartalmaz a pénziigyi kimutatdsokban szerepld részosszegekkel kapcsolatban: (a) a
részisszegeknek az IFRS szerint megjelenitett és értékelt sorokat kell Gsszesiteni; (b) a részosszegeket tgy kell
megjeleniteni és megjelSlni a beszémoldban, hogy a részisszeget alkotd sorok vildgosak és érthetbek legyenek; (c)
a megjelenités az egyes idtszakok kézott konzisztens legyen; tovabbd (d) a megjelenitésben ne kapjanak nagyobb
hangsilyt, mint amekkort az IFRS alapjan a rész- és végdsszegek kaphatnak, A Csoport jelenleg vizsgdlja az uj
standard hatdsat a pénzligyi kimutatasokra. Az Eur6pai Unié még nem hagyta jova az tij standardot,

Egyéb fij/modositott standard vagy értelmezés varhatéan jelentés hatdssal nem lesz a Csoport pénzilgyi besz4moldira.

13




Richter Gedegon Nyrt.
Konszolidalt Kiegészits Meliéklet
2014, december 31, adatok MFt-ban

2. Lényegesebb szamviteli elvek
A pénziigyi beszdmold dsszedllitdsa sordn alkalmazott legfontosabb szdmviteli elvek a kvetkez8k:

1) A konszolidacié alapja

A Konszoliddlt pénzligyi beszdmoldk az Anyavallalat és az Anyavallalat dltal kozvetlentil, vagy kozvetetten ellenérzétt véllalatok
(lednyvillalatok), tovdbbd a kbzds vezetésl és térsult vallalkozdsok pénziigyi beszdmoléit tartalmazzak. A Csoport akkor gyakorol
iranyitast egy gazddlkodd szervezet folott, ha fennall a gazdalkodd szervezetbe eszkozolt befektetés valtozd hozamaibdl ereds
kitettség, valamint képes a befektetés targydt képezd gazdalkodd szervezet feletti ellenSrzést hasznalni a befektetésb8l eredd
hozamok befolydsolisa céljabol,

Az Uzleti kombindciok elszdmoldsa a Csoportban felvasarldsi modszerrel torténik. Az egyes leanyvéllalatok kapesdn kifizetett
ellenértékek értékelése az 4tadott eszkézok, felmerillt vagy véllalt kotelezettségek, és a Csoport 4ltal kiboesatott részvények
Osszesitett valds értekén torténik. A felvasdrlas kapcsan kifizetett ellenérték adott esetben tartalmazza a filggd ellonértékre
vonatkozd megillapoddsbdl eredd eszkozdk, illetve kotelezettségek valds értékét. A felvdsarlasokkal kapcsolatos kiltségek
elszdmol4sa felmertilésiikkor torténik az eredményben. Az uzleti kombindcié sordn dtvett eszkdzok, kotelezettségek és fiiged
kistelezettségek a felvdsirlds napjdn valos értéken keriilnek elszamolésra. Minden egyes felvasérlds esetén a nem ellentrzé
részesedeések elsd értékelése torténhet egyrészt valds értcken, masrészt pedig olyan ardnyban, amilyen részardnyt az egyes nem
ellendrzd részesedések a felvasdrolt véllalkoz4s azonosithatd nettd eszkozeinek valds értékén beliil képviselnek.

A Csoport tagvallalatai kézotti tranzakciok, egyenlegek és a tranzakcidkon keletkezett nem realizalt nyereségek és veszteségek
kisziirésre kerlilnek. A leanyvallalatok szémviteli politikdjanak harmonizdcitja megtortént a Csoporton beliili egységes szamviteli
politika biztositdsa érdekében,

A nem ellendrzé tulajdonosokkal valé tranzakciék Anyavéllalat tulajdonosaival valé tranzakciéknak mindstilnek. A nem ellenérzd
tufajdonos részesedéseinek megvasarlasakor a fizetett ellenértél és a leAnyvallalat megszerzett netté eszkozéllomanyanak kényv
szerinti értéke kozotti killonbség a t6kében keriil elszamoldsra. A nem ellenérzd tulajdonosoknak tortént értckesités nyeresége
vagy vesztesége szintén a tdkében keril] kimutatasra,

Amikor a Csoportnak megszfinik az ellendrzése vagy jelentds befolydsa, a véllalatban megmaradé részesedését valds értéken kell
Ujracrtckelni, az esetleges eltérést nyereségként vagy veszteségként kell lekdnyvelni. A megmaradt részesedés valds értéke a
valtozast kovetben tarsult vallalkozasban, kizos vezetésii vallalkozasban vagy pénziigyi eszkézben testesiilhet meg. Emellett az
egyéb dtfogd eredményben, ezen véllalkozas kapesan elszémolt barmely tételt Gigy kell elszdmolni, mintha azokat az eszkozoket
vagy kotelezettségeket a Csoport kézvetleniil értékesitette volna. Ez azonban azt is eredményezheti, hogy a korbban az atfogd
eredményben elszamolt dsszegek dtsoroldsra kerlinek az eredménykimutatisba. Amennyiben a tarsult véllalatokban I[év
részesedés csdkken, de a jelentés befolyds megmarad, abban az esetben az 4tfogd eredménybél az eredménykimutatdsba csak az
ardnyos rész kerlll atvezetésre,

ID) Részesedések kizds vezetésii €s tarsult vallalkozasokban
A kizis vezetés olyan szerz8déses megéllapodas, melyben a Vallalatcsoport és a kiils§ tag azt vllalja, hogy az adott tarsaség
gazdasagi tevékenységét kozosen ellendrzi.

A 2014. janudr 1-jétl hatdlyos IFRS 11 Kozos megallapoddsok standard az irdnyadé a kozos vezetés(i vallalatok és kozos
miikddtetések szamviteli kezelésére,

Koziss mitktdtetés esetén a feleknek kozds joga van a megallapodasban résztvevé eszk6zok és kapesolddd kotelezettségek folotti
ellenérzésre. Kozos mukodtetés esetén a tulajdonos a kovetkezdket mutatja ki kényveiben: eszkdzokbél, ktelezettségekbol,
bevételekbodl és rdforditdsokbdl rd jutd részt,

Kozbs vezetéstt véllalat esetén a megallapodds a tulajdonosoknak a vallalat nettd eszkizértékéhez biztosit jogot. Ezen
villalkozdsokat equity modszerrel konszolidaljuk.

A kbzos ellendrzés egy megallapodas felett gyakorolt ellendrzés szerz6désben rogzitett megosztasa, amely kizarolag akkor 4ll
fenn, ha a lényeges tevékenységekkel kapcsolatos déntésekhez az ellenérzésben részt vevd felek egyhangl hozzéjéruldsa
szlikséges,

A Csoport értékeli, hogy a szerz6déses megéllapodds minden félnek vagy a felek egy csoportjanak biztositja-e a megéllapodas
egytittes ellenérzését. Az bsszes fé, illetve a felek egy csoportja akkor gyakorol egylittes ellenérzést a megéllapodss felett, ha
ktelesek egylittesen eljdrni a megillapodas hozamait jelentds mértékben befolydsold tevékenységek (azaz a lényeges
tevékenységek) irdnyitdsa érdekében,
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Tekintettel arra, hogy sem jogi forma, sem szerzédéses megdllapodds, sem egyéb tény vagy korlilmény nem keletkeztet
eszk6zdkhoz val6é kbzvetlen jogokat illetve nem keletkeztet kitelmeket, a véllalatok esetében, igy a Csoport minden, 50%-ban
tulajdonolt vallalata kozds vezetésti vallalkozdsnak mindsiil.

A 2014-es tizleti évrdl készitett beszdmolidt megelézd években az 50%-ban tulajdonolt vallalatok részesedésardnyosan kertiltek be
a konszolidalt beszdmoldkba, 2014, janudr 1-t8] ezen véllalataink kozos vezetésimek mindsiilnek az IFRS 11 értelmében, s mint
ilyenek equity médszerrel kertilnek bevondsra. Az 8sszehasonlithatésig érdekében a 2013. év adatai is mddositasra kertiliek,
melyet a 37. mellékletben ismertetiink részletesen.

Tarsult vallalatoknak tekintjlik azon véllalatokat, amelyek felett a Csoport jelentés befolydssal bir, azonban nem irdnyit, ez
jellemzden 20-50%-o0s szavazati ardnyt jelent. A tArsult- és a kozos vezetdsi véllalatok ,téke” modszerrel kerlilnek
konszoliddlasra, kezdeti megjelenitésitk bekerlilési értéken torténik. A Csoport tarsult- és a kozos vezetésti véllalatokban 16v6
részesedése tartalmazza a megszerzéskor azonosftott Uzleti vagy cégérték értéket, cstkkentve az esetleges értékvesztések
halmozott értékével.

A Csoport tdrsult- vagy kozos vezetdsl vallalatainak akvizicid utdni nyereségéb6l illetve veszteségéb®l valé részesedése az
eredménykimutatisban kerlll elszdmolasra, mig az akvizieid utdni egyéb atfogd eredményt érintd véltozdsok az egyéb Atfogd
eredményben. Az akvizicié utdni valtozdsok halmozott értéke a befektetés konyv szerinti értékében keritlnek elszamoldsra. Ha a
Csoport tdrsult- vagy kbzis vezetésli véllalatdnak veszteségéb6l valé részesedése eléri vagy meghaladja a részesedés ériéket,
beleértve a fedezet nélkiili koveteléseket, a Csoport csak abban az esetben ismer el a részesedés értékét meghaladé veszteséget, ha
kotelezettséget vallalt vagy Kifizetéseket eszk6zolt a tarsult- vagy kozos vezetdésii véllalat nevében.

A Csoport és tirsult- vagy kézds vezetésli vallalata kbzdtti tranzakcidk nem realizdlt nyeresége a tarsult- vagy kdzds vezetésii
véllalatban tévé részesedése mértékdig kiszlirésre kerlll. A nem realizalt veszteségek szintén kiszirésre keriilnek, kivéve, ha a
tranzakcioban megszerzett eszkdzzel kapesolatosan értékvesztés elszamoldsa lenne indokolt.

A térsult- vagy kozds vezetésli véllalkozasoktdl kapott osztalék a Részesedds a tarsult- és kézts vezetés( vallalkozdsokban sor
értékét csikkenti.

A térsult- és a kézbs vezetésii vallalatok szdmviteli politik4ja sziikség esetén modositasra keritlt a Csopotton beliili egységes
szamviteli politika biztosftdsa érdekében. A tarsult- és a kizos vezetésit vallalatokban 1év6 részesedések értékesitésének nyeresége
gs vesziesége az eredménykimutatasban kerlil elszamolasra.

IIT) Devizas tételek Atszdmitdasa

A Csoport valamennyi tagjdnak sajat pénzigyi kimutatdsai annak az elsBdleges gazdasagi ktmyezetnek a pénznemében
késziilnek, amelyben az adott vallalkozas miikddik (funkcionalis pénznem). A Konszolidilt pénziigyi kimutatdsok dsszesllitdsshoz
valamennyi csoporton beliili véllalkozds eredménykimutatdsa és mérlege magyar forintra (MFt) kerfil atvaltdsra, ami az
Anyavallalat funkciondlis pénzneme és a Konszolidalt beszamoldban alkalmazott bemutatdsi pénznem,

A devizamiveletek a tranzakcié vagy az értékelés napjan érvényes arfolyamon keriilnek &tszamitésra a funkciondlis pénznemre.
Az ilyen tranzakciok kifizetésével jéré, illetve a devizdban nyilvéntartott pénziigyi eszkozok és kotelezettségek év végén esedékes
atértékeléséb6l adddo drfolyamveszteség és nyereség az eredménykimutatds ,pénziigyl tevékenység bevétele” és ,pénzligyi
tevekenység raforditdsa” soron keriil elszamoldsra.

A konszolidacié elékészitése sordn a Véllalatcsoport kiilfoldi tagjainak eszktzei és kitelezettségel a Magyar Nemzeti Bank
(MNB) mérlegfordulénapi arfolyamédn keriiltek forintositdsra, mig a sajit téke elemeit historikus arfolyamon véltjuk &t A
bevételek és réforditdsok havi arbevétellel sulyozott atlagdrfolyamon keriiitek forintositdsra. Az esetlegesen felmeriils, az
atszamitas sordn keletkez0 drfolyam kiilonbézetek az egyéb 4tfogd eredményben jelennek meg. Az atviltdsi killonbozeteket
bevételként vagy raforditdsként akkor szamolja el a Csoport, amikor a részesedds megsziinik.

Amennyiben a Csoport vallalatdnak funkciondlis pénznemét a Magyar Nemzeti Bank nem jegyzi, dgy adataik magyar forintra
torténd atvaltdsa a Bloomberg altal kbzzétett funkcionalis pénznem/$ és az MNB altal kozzétett Ft/$ arfolyamokbel szamitott
keresztarfolyamokkal kerlilnek forintosftdsra. A forintositds médszertana azonban nem killénbdzik a fent ismertetettétdl.

Az akvizicidk soran keletkezé tizleti vagy cégértéket, valamint az eszkozok és kotelezettségek valds értéken torténd értékelését a
megszerzett tArsasdg eszkozel és kotelezettségeiként kell kezelni és ennek megfeleléen kell a forintositisat a fordulénapi

arfolyamon elvégezni.
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IV) Bevételek

Az drbevételt a kapott/varhaté ellenérték valds értékén kell figyelembe venni. Az arbevételt altalanos forgalmi ad6val, vevéknek
nydjtott visszatéritésekkel, engedményekkel és egyéb hasonld juttatdsokkal csokkentett értéken mutatjuk be a Csoporton beliili
tételek kiszlirése utdn, Az értékesitési tranzakeidk drbevétele a szallitdsi szerzddések kondicidinak megfelels teljesitéskor jelenik

meg,

A) Aruértékesités
A Csoport gydgyszeripari termékek széles korét gyartja és értékesiti a nagy- és kiskereskedelmi piacon.

A termékek fogyasztékhoz valé eljuttatdsa érdekében a Richter Csoport patikahélézatokat — a legjelentdsebbet Romanidban — és
tébb kereskedelmi vallalatot tart fenn. Arbevételitk jelentds részét a Csoporton kiviili, neves kiilftldi gyartok Altal eloallitott
termékek forgalmén realizaljak.

Aruértékesitésbol szarmazo drbevétel az dsszes aldbbi feltétel teljestilésekor kertil elszdmoldsra:
a Csoport dtruhdzta a vevére az aru tulajdonlésaval kapcsolatos jelentés kockdzatokat és elénydket;

a Csoport nem rendelkezik a tulajdonosi stdtusszal altalaban dsszekapcsolt vezetdi szintit részvétellel és nem gyakorol
tényleges ellenérzést az eladott druk felett;

az drbevétel Gsszegét megbizhatéan lehet mémi;
a véllalkozds elbreldthatolag részesedni fog a tranzakceidval kapesolatos gazdasagi elénytikben; és
a tranzakci6val kapcsolatban mér felmeriilt vagy késébbiekben felmertils koltségeket megbizhatéan fel lehet mérmi.,

B) Szoigdltatdsnyijtds bevétele

A szolgaltatasnyujtdsbol szdrmazé 4rbevételt a Csoport egyéb szegmensében miikodd véllalatai realizaljdk, melyek koziil a
legjeliemzdbbek a marketing szolgiltatds, a széllitményozds, valamint a biotechnolégiai - &s gyogyszeripari termékek
kereskedelme. A szolgdltatdsokbol szarmazé drbevételt a Csoport abban a szamviteli iddszakban szémolja el, amikor a
szolgaltatdst nyljtia, figyelemmel annak teljesitési fokara,

C) Profit sharing

Az drbevétel tartalmaz profit sharing bevételt is, melyet megallapod4s alapjén fizet a partner, A Térsasdg partnerei rendszeresen
adatot szolgaltainak a Csoport részére az adott iddszaki értékesitéseikrol, illetve ennek a Csoportot érinté részérl, A Térsasdg
profit sharing szerzddésekbdl szdrmazo drbevétele abban az id8szakban keriil elszdmoldsra, amikor az alapjdul szolgdlé értékesités
megtdrténik.

D) Rovalty

A royalty bevétel elszdmoldsa id6beli elhatdroldsok alapjén térténik a vonatkozo szerzédésnek megfelelden. Id8alapt jogdijak
linedris modszerrel keriilnek elszdmoldsra a szerz6dés idtartama alatt, Termelésen, értékesitésen, és egyéb tevékenységen alapuld
jogdij konstrukeick a vonatkozé megallapodésok szerint kerlilnek elszdmoldsra. Amennyiben a Térsasdg egyszeri royalty bevételt
ér el licence értékesitéssel kapesolatosan, a bevétel abban az idészakban kertil elszamol4sra, amikor a tranzakeiéval kapcsolatos
kockdzatok és hasznok dtrubazdsra kerillnek a mdsik fél részére. Abban az esetben, ha a Csoportnak a partner bevételének vagy
egych tevékenységének filggvényében rendszeres royalty bevétele keletkezik, a bevétel abban az idészakban kertl elsz4moldsra,
amikor a vevé az értékesitését vagy egyéb tevékenységét folytatja.

E) Kamatbevétel
Kamatbevétel akkor kerill ¢lszamoldsra, amennyiben valdsziniisithets, hogy a gazdasagi elénydk a Csoportnal realizdlodnak, és a

bevétel Osszege megbizhatéan megallapithatd. A kamatbevétel idéardnyosan eclhatdrolasra kerlil az adott kdleson
figyelembevételével a vonatkozd effektiv kamatlabbal. Az effektlv kamatlab az a kamatlib, amellyel diszkontdlva a pénziigyi
eszkbz vérbatd élettartama sordn felmertilé becsillt jovSbeli készpénz-bevételeket, eredményként az adott eszkoz elsd
elszamolasakor régzitett netté nyilvantartdsi értékét adja.

) Osztalékbevétel
Az osztalékbevétel a fizetési jogosultsag megéllapitdsakor kerll elszimoldsra.
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V) Ingatlanok, lizemi berendezések és felszerelések
Az ingatlanok, tzemi berendezésck és felszerelések arutermeléshez, szolgéltatdsnyijtishoz vagy adminisztrativ célokbdl haszndlt
targyi eszkizok, melyek varhatdan éven til szolgaljak a Csoport vallzlkozdsi tevékenységét.,

Az ingatlanck, lizemi berendezések és felszerelések bekerillési értéken keriiinek bemutatisra, csbkkentve a halmozott

ertékestkkendssel s értélcvesztéssel.
A Viéllalatcsoport linsdris médszerre| eszkdzcsoportonként, az alibbi értékesdkkenési kulcsokat alkalmazza:

Megnevezés ECS- kules
Telek )
Epiilet, épitmény 1-4,5%
Gépek, berendezések
Gépek 3-33,33%
Jarmilvek 10-20%
Irodai eszkdzidk, bhtorok 8-33,33%

Az ingatlanol, llzemi berendezések €s felszerelések adott id6szaki értékcatkkendsi lefrdsdnak értélcét a véarhatd hasznélat, a
hasznos ¢lettartam, a fizikai elhasznalodas és a becsiilt maradvényérték figyelembevételével kell meghatarozni. Az értékesdkkends
¢lszamoldsa havonta térténik, A Konszolidalt mérlegben a készletértékben, vagy a Konszolidalt eredménykimutatdsban az eszkoz
hasznalatétol fliggben az értékesitds koltségei, az értékesités és marketing kéltségek, vagy az igazgatisi és egyéb miikodési
koltségek soron kerlt] kimutatésra az elszdmoli értékcesdkkenés.

A beruhdzisok utdn értékestkkends nem szdmolhato el. Az eszktz hasznélata sordn felmeriilt koltségeket csak akkor aktivdlja a
Tarsasag kllon eszkdzként, vagy az eszkdz bekerlilési értékének részeként, amennyiben gazdasdgi hasznok bedramldsat
valoszinlsiti a tétellel kapcsolatosan és a felmeriilt koltségek megbizhatéan mérhetdek. Az eszkozik kicserélésre keriilt
komponensei kivezetésre keriilnek. A karbantartds, javitds nem aktivalhaté raforditas.

Az ingatlanok, lizemi berendezések és felszerelések értékesitésébol keletkezé eredmény (nettd bevétel és a konyv szerinti érték
kiilonbsége) része az lizleti tevékenység eredményének.

A beruhdzasok beszerzési értéke tartalmazhat minden olyan, az iizleti év sordn keletkezett koltséget, mely kozvetleniil kapesolddik
annak el6allitisahoz vagy lizembehelyezéséhez.

A Csoport a személygépkocsik kivételével, a realizilhaté maradvanyértéket nem tekinti jelentdsnek. A személygépkocsik
maradvanyértéke az eredeti brutt6 érték 20%-a.

Az ingatlanok, tizemi berendezések &s felszerelések lefrdsi idejét és mddszerét minden pénziigyi év végén felul kell vizsgélni.
Amennyiben az eszlkdz vérhaté hasznos élettartama eltér a kordbban becsiilti6], akkor ennek megfelelden a targyidészaki és a
jovObeni idészakokra kalkuldlt értékestkkenési lefrast modositani kell.

VI) Uzleti vagy cégérték

Uzleti vagy cégérték abban az esetben keletkezik, ha a lednyvéllalatért fizetett ellenérték magasabb a megszerzett eszkozok s
kételezettségek valds értéke kozdtti killdnbozetnél,

Minden egyes felvasarlas esetén a nem ellendrzd rdszesedések elsd ériékelése torténhet egyrészt valos értéken, masrészt pedig
olyan ardnyban, amilyen részardnyt az egyes nem ellenérz6 részesedések a felvasérolt vallalkozas azonosithaté nettd eszkdzeinek
valos értékén belil képviselnek, A 2014-ben végrehajtott braziliai véllalatvasarlas esetében merilt fel az elébbiekben ismertetett
dontési alternativa, melyek kozill az akvizicidt a masodik maodszer szerint kezeltitk a konszolidacidban 14sd 36, melléklet,

Az Uzleti vagy cégérték a Konszolidalt meérlegben kiilon soron kerlil kimutatdsra, mely utdn nem szamolhatd értékestldkenés, de
értékvesztés szempontjabol évente feliilvizsgdlatra kerll az IAS 36 értelmében. A Csoport minden beszdmold készités sordn
felttlvizsgalja, hogy az tizleti vagy cégértékkel kapcsolatosan értékvesztés elszdmoldsa indokolt-e. Az értékvesztés vizsghlata
sorédn a Csoport pénztermeld egységeihez, vagy pénztermeld egységek csoportjdhoz rendeli az lzleti vagy cégértéket. Az adott
pénztermeld egység megtérillési drtéke az értékesitési koltségekkel csokkentett valés érték &s a hasznalati érték koziil a magasabb,
melynek megdllapitdsdhoz a Csoport a Diszkontalt Cash Flow médszert alkalmazza.

Amennyiben a pénztermelé egység megtériild ériéke alacsonyabb, mint a nyilvantartasi éridke, az értékvesztést elbszor az
egységhez rendelt tizleti vagy cégértdk konyv szerinti értékének csolkentésével szdmoljak el, majd pedig ardnyosan az egység
egy¢b eszkozeihez rendelik az eszkozok konyv szerinti ériéke alapjan, Az ériékvesziés a Konszolidalt eredménykimutatas “Egyéb
bevétel és riforditds eredménye” soran keriil kimutatdsra, Az iizleti vagy cégértékre elszdmolt értékvesztés nem fordithaté vissza.

17




Richter Gedeon Nyri,

Konszolidalt Kiegészité Melléklet

2014, december 31. adatok MFt-ban
Egy befektetés értékesitésének nyeresége vagy vesztésege tartalmazza az eladott befektetds lzleti vagy cégértékének konyy
szerinti értékét is.

Egy elényts vétel esetén, mikor a kifizetett vételdr alacsonyabb, mint a megszerzett lednyvéllalat netté eszkdzértékének valds
értéke, a kiildnbtzet a Konszolidalt eredménykimutatas Egyéb bevétel és raforditds eredménye sordn azonnal jelentkezik,

Az lzleti vagy cégértéket a megszerzett tarsasdg [funkciondlis pénznemének megfeleld devizdban kezeljik és fordulénapi
drfolyamon forintositjuk,

VII) Immateridlis javak _‘
A harmadik felt6] szdrmazé, vasarolt védjegyek, licencek, iparjogvédelem ald es8 javak és szoftverek akkor és csak akkor
mutathatok ki, ha valészfnti, hogy az eszkdznek tulajdonithaté jov6beni gazdasdgi hasznok be fognak folyni a gazdélkoddhoz és
az eszkdz bekertilési értéke megbizhatoan mérhetd. A Csoport az értékesdkkendst linedris médszerrel a becstilt hasznos
élettartamuk alatt a kdvetkezd lefrdsi kulcsokkal szémolja el:

Megnevezés ECS-kules
Vagyoni értékil jogok
Vagyoni értskii jogok (csak ingatlanhoz lkapcsoldds) 5%
Egyéb vagyoni értéki jog (licenc) 5-50%
Szellem} termékek 4-50%
Kutatds-fejlesztés 5-50%
ESMYA 4%

Az egyedileg jelentés immateridlis javak a beszémolé 12. mellékletében kerillnek bemutatésra. A vasérolt licenceket a Csoport a
szerz8désen alapuld idStartam alatt sz4molja el amortizacioként, amely eredményeként a fenti tabldzatban szereplé tartoményokon
beliili értékesolkendsi kules adédik.

A Konszolidalt eredménykimutatdsban az immateridlis javak értékesokkendse — jellegétél fliggBen — az Ertékesités koltségei, az
Ertékesftési és marketing koltségek, az Igazgatdsi és egyéb miiksidési koltségek, valamint a Kutatds-fejlesztés koltségei kozbtt
kertl kimutatasra.

Az immaterialis javak leirasi idejét és modszerét minden pénziigyi év végén felill kell vizsgalni. Ha az eszkoz varhaté hasznos
¢lettartama eltér a kordbban becsiilttdl, akkor ennck megfelelden az adott és a jovibeni iddszakokra kalkulalt értékesskkendst
médositani kell. A Csoport tevékenységébél és az immaterialis javak jellegébtl addddan nem rendetkeznek maradvanyértékkel.

Az lizleti kombinacid keretében megszerzett és az izleti vagy cégértéktdl kiilon elszamolt immateridlis javak elsé elszdmoldsa a
beszerzés napjdn valés értéken torténik,

Az elsd bekerlilést kovetben az fizleti kombinacié sordn megszerzett immateridlis javakat a halmozott amortizéciéval &s
értékvesztéssel csdkkentett bekerlilési értéken tartjuk nyilvén, csakigy, mint a kiilon beszerzett immateridlis javakat.

Az Eves Jelentésben hasznalt ESMYA® mérkandy az uliprisztal-acetdtot tartalmazd négyogydszali terdpids terileten a méhmidma
kezelésére haszndlt terméket jelenti, mig az ESMYA terminolégia a Richter Csoport Konszoliddlt mérlegében kimutatott, a
Pregl.em akvizicién azonosfiott immateridlis eszkéizre utal.

VIII) Targyi eszkbzbk és immateridlis javak értékvesztése az lizleti vagy cégérték kivételével

A Tagvallalatok minden mérlegkészitéskor vizsgaljdk, hogy barmely eszkéz esetében azonositasra keriil-e értékvesztésre utalé jel.
Amennyiben ilyen kbrillmény fennall, az eszkdz vérhaté megtériilési értékét meg kell becsiilni, Ertékvesztést kell elszamolni az
eredmény terhére, ha az eszkdz (vagy a pénztermelé egység) virhaté megtériilési értéke alacsonyabb, mint a konyv szerinti értéke.
Az ertékvesztest a Csoport kizvetlentil az eredménnyel szemben szdmolja el, mint , Egyéb bevétel és raforditis eredménye”,

Minden beszdmoldsi id6szak végén a Csoportnak meg kell becsillni, hogy van-e arra utal6 jel, hogy egy eszkdzre a mar kordbban
elszamolt értékvesziés a tovdbbiakban mdr nem all fenn vagy értéke csokkenhet. Amennyiben etre utalé jel mutatkozik, becslést
kell késziteni az eszkOz megtérilési értékére, és az eszkoz nyilvantartdsi értékét erre az értékre kell ndvelni, A megndvelt
nyilvantartasi éri¢k nem haladhatja meg azt a nyilvantartdsi értéket, amely akkor lett volna érvényes (értékcstkkenés elszamolasa
utdan), ha a kordbbi években nem kerillt volna sor értékvesztés elszamoldsara az eszkozzel kapesolatban. Az értékvesztés
visszairdsat a Csoport kézvetleniil az eredménnyel szemben szémolja el, mint ,,Egyéb bevétel és réforditds eredménye”.
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IX) Kutatis-fejlesztés
A fejlesztési projektekkel kapcsolatban keletkezett kbltségok az immaterialis javak kozott kertilnek elszdmoldsra, amennyiben
megfelelnek az IAS 38 ” Immaterialis Javalk” Standard elirasainak;
» Az immateridlis eszkdz miiszakilag kivitelezhet8, felhasznaldsra vagy értékesitésre alkalmas lesz.
¢ Szdndék van az immateridlis eszkdz befejezésére, és felhasznélasira vagy értékesitésére.
* A Csoport képes az immaterialis eszkoz felhasznaldsdra vagy értékesitésére.
» Bizonyitania kell, hogy az immateridlis eszkdz a jovében gazdasagi hasznot eredményez:
- azimmateridlis eszkdz dltal elééllitott terméknek, vagy magénak az immateridlis eszkdznek létezik piaca, vagy
- habelst hasznalatra késziilt, akkor hasznélhat6.
¢ Megfeleld miszaki, pénziigyi s egyéb fomdsok elérhetek a fejlesztés befejezéséhez. Bemutathatd a forrdsok
felhaszndldsdnak madja, litemezése,
¢ Az immateridlis eszkdz fejlesztésének koltségei megbizhatén mérhetsk.

A Csoport az aktivalt K+F eszkozok értékesdkkenését egyedileg vizsgalt feltételek és kortilmények alapjan &llapitia meg. Az
amortizacios idészak akkor veszi kezdetét, amikor az eszkdz haszndlatra kész. Az értékestkkenést linedris médszerrel szamoljuk
el.

Azon kutatés-fejlesztési koltségek, melyek nem felelnek meg ezeknek az el6irdsoknak, a felmertilésitkkor kerlitnek elszdmoldsra.

X) Pénziigyi eszktzok

A pénzligyi eszkizok az aldbbi kategoriakba kerlilnek besoroldsra: "az eredménnyel szemben valos értéken elszamolt" pénztigyi
eszkdzok, "lejdratig tartandd befektetések", "értékesithetd pénziigyi eszkozok” és "kolcsondk és kovetelések". A besorolds a
penzligyi eszkozok jellegétdl és céljatol filgg, és azt az elsd elszdmolaskor kell végrehajtani.

A) Egy pénztigyi eszktzt akkor lehet az eredménnyel szemben valds értéken elszamolni, ha az eszkozt kereskedési céliként vagy
az eredménnyel szemben valos értéken clszdmolt eszkdzként tartjak nyilvan, illetve ha szirmazékos tigyletnek mindstl Az
eredménnyel szemben valés értéken elszamolt pénziigyi eszkozok valds értéken keriilnek kimutatdsra, és minden ebbél ereds
nyerescg vagy veszteség az eredménnyel szemben kerlll elszdmoldsra. Az eredménnyel szemben elszémolt netté nyereség vagy
veszteség tartalmaz a pénziigyi eszkozzel kapcsolatban kapott minden osztalékot és kamatot is.

B) A lcjaratig tartandd befektetések olyan fix vagy meghatdrozhaté kifizetésekkel és fix lejarattal bird vilték és kotvények,
melyeket a Csoport hatdrozottan szandékozik és képes a lejaratig megtartani, A lejdratig tartandé befektetéseket amortizalt
bekerllési értéken tartjak nyilvan az effekiiv kamat médszer felhasznlisdval, és értékvesztést valamint bevételt szdmolnak el a
tényleges hozam alapjan.

C) Az értékesithetd pénziigyi eszkozok kozé azok a nem szérmazékos pénziigyi eszkdzok tartoznak, amelyeket ennek mindsitiinl,
illetve mas kategdridba nem soroltunk. Az éridkesithetd pénztigyi eszkozok a befektetett eszkozok kozott vannak nyilvantartva,
hacsak a menedzsmentnek szandékdban nem 411 a befektetést a mérlegfordulénaptél szamitott 12 hénapon beliil értékesiteni.

Az ériékesithetd kategoridba sorolt pénziigyi eszkdzok valos érték valtozasaibol eredé nyereségeket és veszteségeket kbzvetlenil
az egyéb Atfogé eredménnyel szemben szamoljak el Amennyiben a Csoport az értékesithetd eszkdzként nyilvantartott
értékpapirokat értékesiti, vagy értékveszti, a tokében kordbban elszdmolt halmozott valés érték Lorrekcié a Konszolidalt
eredménykimutatasdban, mint ,,Pénzligyi tevékenység bevétele” vagy ,,Pénzligyi tevékenység raforditdsa” kertil elszdmoldsra.

Pénzligyi eszkdz vésdrlisa vagy értékesitése a tranzakeio teljesftésének napjn kerli] elszdmoldsra.

D) A pénzilgyi eszkdz0k kizé tartozod amortizdlt bekerilési értéken nyilvantartott adott kélesondk efkiilonitetten a XIV) Adott
kélesondk, XVIII) Pénz és pénzeszkdz egyenértékes mig a vevékovetelések a XV) Vevidkovetelések pontban kerfilnek
bemutatasra.

A Csoport az amortizalt bekertlési értéken kimutatott pénziigyi eszkézokkel kapesolatosan minden egyes beszdmolési id6szak
végeén megvizsgilja, hogy egy pénziigyl eszkbz vagy ezek egy csoportjanak esetében van-e objektiv bizonyiték az értékvesztés
elszdmoldséra, Akkor all fenn objektiv bizonyiték értékvesztés clszamoldsara, ha veszteséggel jaré gazdasdgi események merliltek
fel az eszkoz elismerése Ota, és ezek kihamak a pénziigyi eszkoz vagy a pénziigyi eszkoztk egy csoportjanak becsilt jovébeni
cash-flow-jéra, valamint ez a hatds megbizhatéan mérhetd.

A Csoport az értékesithetd pénziigyi eszkdzikkel kapcsolatosan minden egyes beszdmoldsi id8szak végén megvizsgalja, hogy egy

pénziigyi eszkdz vagy ezek egy csoportjdnak esetében van-e objektlv bizonyfték az értékvesztés elszdmoldsdra. Koveteldst
megtestesitd értékesithetd pénziigyi instrumentum esetében az el6z6 bekezdésben talalhato feltételeket vizsgalia meg a Térsaség.
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Tokeinstrumentumnak mindsilé értékesithetd pénzligyi eszktiztk esetében az eszkdz konyv szerinti értékéhez képest tartdsan
vagy jelentdsen alacsonyabb piaci érték is értékvesztésre utald bizonyitéknak mindsitl. Az értékesithetd pénzigyi eszkozok
értékvesztését a Csoport a Pénzligyi tevékenység raforditisa soron szdmolja el. Tokeinstrumentumokkal kapcsolatosan az
eredménykimutatdsban elszdmolt értékvesztés nem az eredménykimutatison keresztiil kertil visszairdsra. Kovetelést megtestesitd
pénzligyl instrumentum esetében, amennyiben az értékvesztés elszdmoldsat kdvetd idészakokban az értékvesztés elszamoldsdt
indokl6 esemény megsziinik és a pénziigyi eszkoz piaci értéke meghaladija a kdnyv szerinti értéket, az elszamolt értékveszidst az
eredménykimutatdsban kell visszalrni,

XI) Pénziigyi kitelezettségek
A pénzligyi kitelezettségek vagy "az eredménnyel szemben valds értéken elszamolt", vagy "egyéb pénziigyi kijtelezetiséglént"

sorolhatok be.

Egy pénziigyl kotelezettséget akkor lehet az eredménnyel szemben valds éridken elszdmolni, ha a kotelezettséget kereskedési
céluként vagy az eredménnyel szemben valds értéken elszdmolt kitelezetiségként tartjdk nyilvan, vagy ha szdrmazékos {igyletnek
mindstl. Az eredménnyel szemben valds értéken elszdmolt pénzligyi kotelezettségek valds értéken kerlnek kimutatdsra, és
minden ebbél eredd nyereség vagy veszteség az eredménnyel szemben keriil elszdmoldsra. Az eredménnyel szemben elszdmolt
netto nyereség vagy veszteség tartalmaz a pénzligyi kitelezettséggel kapesolatban fizetett minden kamatot is.

Az egyéb pénziigyi kotelezettségek, ideértve a felvett hiteleket is, els6 alkalommal valés értéken kerlilnek ériékelésre, tranzakeios
kbltségek nélkil. Az egyéb pénziigyi kbtelezettségeket a tovabbiakban amortizalt bekeriilési értéken értékelik, effektiv kamat
modszer felhaszndldsdval, ahol a kamatraforditas a tényleges hozam alapjén kertil elszdmol4sra.

A Csoport aklor és csak akkor vezet ki egy adott pénzilgyi kdtelezettséget a kbnyveibdl, ha a kotelezettség teljesitésre kerill, azt
elengedik vagy lejdr.
A pénziigyi kotelezettségek kozé tartozo szallitdi kitelezettségek a XVI) Szalliték pontban kerlilnek bemutatdsra.

XII) Halasztott-fligg8 vételar

A Csoport akviziciéi sordn keletkezett halasztott-fiiggd vételaras fizetési kotelezettségei valés értéken szerepelnek a
beszdmoloban. A valés érték valtozdsat t8bb tényezd befolydsolja, ezen véltozdsok a Konszoliddlt eredménykimutatas
kivetkezékben bemutatott sorain kerlilnek elszémoldsra. Az 4rfolyam- és kamatvéltozds hatdsa a Pénziigyi tevékenység
raforditdsa (vagy Pénzligyi tevékenység bevétele), mig a valdsziniiség- és a kifizetendd cash-flow értékének valtozasa az Egyéb
bevétel és rdforditds eredménye sort érinti.

XIiT) Befektetett pénziigyi eszkdziik

A befektetett pénziligyi eszktzbk kozott keriilnek kimutatdsra, a tartés hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok valamint a
konszoliddldsba be nem vont egyéb részesedések. Ezek a befekietett pénziigyi eszkozok a ,,lejaratig tartandé” befektetésck, az
sertékesithetd™ pénziigyi eszkozok és a ,kolestnbk és kivetelések kozé sorolt befektetések” (kolesondk olyan fix vagy
meghatarozott pénzdramokat tartalmazé nem szarmazékos pénziigyi eszkozok, amelyekkel nem kereskednek aktiv piacon)
bemutatasuk a 13, mellékletben taldlhato.

XIV) Adott kilesdnok
A tartosan adott kilestndk tartalmazzék az amortizalt bekertilési értéken nyilvantartott kélestnoket, illetve a maximum 8§ évre
adhaté kamatmentes dolgozéi kblestnok lejérati id6 szerint diszkontalt mérlegfordulénapi értékét,

XV) Vevikovetelések
A kovetelések bekertiléskor valos értéken kertilnek elszamolasra, mely értéket utébb amortizalt bekeriilési értékre korrigalunk, a
tényleges kamat modszer felhasznéldsaval, csokkentve az értékvesztésre képzett céltartalékkal.

XVI) Szallitok
A szdllitok kezdetben valos értéken kertilnek elszdmoldsra, mely értéket utébb amortizalt bekeriilési értékre korrigalunk az
effektiv kamat médszer felhasznalasaval.
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XVII) Szarmazékos pénziigyi eszkozok

A szarmazékos pénziigyi instrumentumokat a szerz8dés megk@tése napjan érvényes valds értéken értékeljiik, és a késébbi
atériékelések sordn is a valos értékelést alkalmazunk. A szarmazékos pénziigyi instrumentumok valés piaci értékében
bekdvetkezett viltozdsdt az eredménykimutatés tartalmazza. A Csoport derivativ igyletei nem minéstilnek fedezeti Ugyleteknek,
ezeért nem alkalmazunk fedezeti elszdmoldst,

XVIII) Pénz és pénzeszkiz egyenériékes
A Konszoliddlt Cash Flow kimutatédsban a Pénz €s pénzeszkdz egyenériékes a kivetkezd elemekbdl 4ll: készpénz, bankbetétek,

pénzpiaci eszkbzokben tartott befektetések, amennyiben a lejérati idejilk a beszorzésétél szamitott hdrom hénapon beltl van,
minusz folyészamlehitelek, A Konszolidalt mérlegben a folydszamla hitelek a rovid lejarata kitelezettségek kozott a Hitel/’ktlesén
soron kerlilnek kimutatdsra.

XIX) Hitelek/kélestnidk
A hiteleket és kblestintket felvételitkkor a tranzakciés koltségekkel csokkentett valos értéken ismerjiik el. A késtbbi id6szakokban

az effektlv kamatlab modszerrel meghatdrozott amortizalt bekertilési értéken szerepelnek. Az effektiv kamatot a kolestn
futamideje alatt az eredmeénykimutatdsban szdmoljuk el.

Hitelkeret-szerzodés megkotésével kapcsolatban kifizetett dijakat tranzakciés koltségként szamoljuk el amennyiben
valosziniisithet8, hogy a hitel részben vagy egészében felhasznalisra kerill. Ez esetben a dij elszamolasét a lehivas iddpontjaig kell
halasztani, Amennyiben nem valésziniisithetd, hogy a hitel részben vagy egészében felhasznalasra kertll, a dfjat likviditasi
szolgdltatisra torténd eldre fizetésként kell aktivalni és a vonatkozé hitel fitamideje alatt kell amortizalni,

XX) Készletek

A készletek nyilvantartdsa bekerlilési értéken vagy a nett6 realizélhaté értéken tbrténik att6l fliggden, melyik az alacsonyabb. A
vasarolt készletek mérlegértéket a FIFO (first-in, first-out) médszerrel kell meghatdrozni. A sajit termelésti készletek bekeriilési
értéke az utdkalkuldlt elodllitdsi koltség,

A sajit termelésli készletek Onkoltsége tartalmazza a kdzvetlen anyagkoltséget, bérkdltséget és jarulékait, a termeld gépek
érickestkkenését, karbantartdsat, valamint a kizvetlen lizemeltetési koltséget.

XXI) Céltartalékok

A céltartalék képzésre akkor kertll sor, amikor a Csoportnak multbeli események kovetkeztében meglevd jogi vagy vélelmezett
kotelezettsége van és valoszintisithett, hogy a kitelezettség kiegyenlitése eréforras kisramldst okoz, valamint meghizhaté becslés
készithetd a kotelezetisdg Jsszegéril.

Kornvezetvédelmi kinddsokra képzett céltartalék

A Villalatcsoport multbeli miikddésével kapcsolatban, valamint ingatlanvisdrlas révén kornyezetvédelmi kbtelezettségek
merfilhetnek fel, elsésorban a talaj- ¢s talajviztisztitdssal kapesolatos koliségek tekintetében,

Céltartalékot kell képezni, ha a kirmentesitési feladatok elvégzése vélelmezhetd vagy torvényi kotelezettssg irja o6, valamint, ha
a helyredllitdsi munkalatok koltségei valdszintisfthettk és a koltségek ésszeri hatarértékek kozott megbecstilhetdk,

A céltartalékokat 2 Csoport a kotelezettségek jelen értékén értékeli, mely sordn a diszkontalast adGhatdst nem tartalmazo
kamatldbbal végzi el, figyelemmel az aktudlis piaci koriilményekre, valamint a kistelezettséggel kapcsolatos kockdzatokra,

Sem 2013. december 31-én sem 2014, december 31-én a csoportnak nincsen jogi vagy vélelmezett kbtelezettsége
kormyezetvédelmi kiaddsokra,

Nyugdijazassal kapcsolatos juttatdsokra képzett céltartalék
A Csoport hosszd tavi meghatéarozott nyugdijprogramot tart ferin, ami XX V1) Nyugdijazassal kapesolatos juttatdsok pontban keritl

bemutatdsa.

XXII) Nyereségadd

Az eredménykimutatas nyereségadé sora térsasagi adot és halasztott adét is tartalmaz. A fizetendé adé az eredménykimutatdsban
kerill elszamoldsra, azon adék kivételével, melyek olyan tételekkel kapcsolatban keletkeztek, melyek az atfogd eredményben,
vagy kdzvetlentil a sajét t6kében kertiltek elszdmoldsra. Ez esetben az adé is az 4tfogd eredményben, illetve kizvetlendll a sajét

t8kében szamolando el.
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A targasagi adé mérteke a mérleg fordul6napjdig hatdlyba lépett, vagy lényegileg hatdlyba lépett adétdrvényekben meghatérozott
addfizetési kotelezettségen alapul. Azon orszdgok adétérvényei az irdnyadoak, ahol az Anyavallalat és lednyvallalatai miikddnek,
illetve ahol adé alapot képezé j6vedelmiik keletkezik.

A kotelezettség modszert alkalmazva halasztott adé képz6dik dtmeneti eltérések esetén, amely az eszkdzok és forrdsok adéalapja
és a pénzilgyi beszdmold készitéséhez felhasznalt kdnyv szerinti értéke kozstt 41l fenn.

Halasztott ad6 kételezettséget nem mutatunk ki tizleti vagy cégértékkel kapesolatban; halasztott add eszkdzt nem szdmolunk el
abban az esetben, ha egy eszkdzt vagy kotelezettséget eldszdr ismertink el a kinyvekben egy olyan — akviziciénak nem minsiilé —
tranzakcio keretében, amely nincs hatdssal sem a szdmviteli, sem az addalapot képezd eredményre. A halasztott adé Ysszegét
olyan torvénybe foglalt, a mdrlegfordulénapon érvényes adékulcsok haszndlatival szédmitjuk, amelyek vArhatoan érvényesek
lesznek a halasztott adé kovetelds érvényesitése, illetve a halasztott adé kitelezettség rendezése id6pontjaban,

A halasztott adé eszkozok elszdmoldsra keriilnek abban az esetben, ha vérhatéan rendelkezésre &l majd olyan addkoteles
nyereség, amellyel szemben felhasznalhatok a levonhatd dtmeneti eltérések.

A halasztott adé eszkozok és addkotelezettségek neitdsitdséra akkor kerill sor, ha jogilag megengedett az adokdvetelések
adokdtelezettségekkel szembeni ellentételezése, ¢s amennyiben a ktvetelések és kotelezettségek ugyanazon adohatdsdg altal
meghatarozott jovedelemadéhoz kapesolédnak, és a Csoport netté értéken kivanja rendezni adékovetelését és addkotelezettségét.

A Richter Csoport beruhdzasi adkedvezményre jogosult, de élve a kezdeti kimutatds al6li mentesitési lehetdséggel halasztott ado
eszkdz ilyen jogeimen nem keriili kimutatdsra (3.2, melléklet).

XXII) Szegmensinformécidk

A Csoport pénziigyi jelentéseiben szereplé szegmens informacidkat figy mutatjuk be, ahogy ezeket az Anyavéllalat vezetd
operativ dintéshozéi, az Igazgatésdg tagjai vizsgdlidk. Az Igazgat6sdg felelés az erSforrdsok miksdési szegmensek kdzotti
elosztdsdért, valamint ezen teljesftmények értékeléséért.

XXIV) Hitellelvételi kiltségek

Amennyiben a hitelfelvételi koitségek kozvetlentll egy mindsitett eszkdz beszerzésének, megépitésének vagy el6dllitdsédnak
tulajdonithatok, amely eszkoz esetben jelentds idé szikséges addig, amig az eszkoz a tervezett célnak megfelelten hasznalhaté
vagy értékesithetd, a hitelfelvételi koltségek hozzdadddnak az adott eszkdz kbltségehez az eszkoz tervezett hasznalatinak vagy
érickesitésének iddpontjdig. Minden egyéb hitelfelvételi koltség az eredménnyel szemben kerlil elszamolasra abban az idészakban,
amikor felmeriil.

XXV) Lizingek
A lizing pénziigyi lizingnek minésill, amikor a Hzingfeltételek jelentds mértékben a bérlére haritjak a tulajdonldssal jard
valamennyi kockdzatot és elényt. Minden ettd] eltérd lizingfigylet operativ Hzingnek tekintends,

A pénziigyi lizing keretében lizingbe adott eszkdzok, mint a Csoport eszkozei keriilnek elszamoldsra a valos értékitkon a
lizingligylet kezdetekor, illetve, amennyiben ez alacsonyabb, akkor a minimélis lizingdfjak jelenértékén, A lizingbe adéval
szembeni kdtelezettség, mint pénziigyi lizing kotelezettség jelenik meg a mérlegben.

A lizingdijak a finanszfrozdsi koltségek és a lizing kotelezettség csOkkenése koztt aranyosan kerillnek felosztdsra annak
érdekében, hogy egyenletes kamatldb alakulion ki a kotelezeitség fennmaradé egyenlegére. A finanszirozasi koltségeket
kbzvetlenill az eredményre terheljiik, kivéve, ha kézvetlenill a mindsitett eszkdzoknek tulajdonithatok, amely esetben a Csoport
hitelfelvételi koltségekkel kapcsolatos dltaldnos szabalyzata szerint kerillnek aktivaldsra. Fliggd bérleti dfjak koltségként keriilnek
elszdmolasra abban az id8szakban, amikor felmertilnek,

Operativ lizingdfjak koltségként keriilnek elszdmoldsra a linedris modszerrel a lizing futamideje alatt (33, melléklet). Operativ
lizing keretében felmertild fiiggd bérleti dijak koltségként kerlilnek elszdmoldsra abban az idészakban, amikor felmeriilnek,
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XXVI) Nyugdijazissal kapesolatos juttatisok

adatok MFt-ban

Meghatarozott szolgaltatdsi nvugdijprogramok

A Csoport hosszli tdvli meghatérozott juttatdsi nyugdfjprogramot tart fenn, ami a Konszolidalt mérleg Céltartalék sordn jelenik
meg. Az IAS 19 Standardnak megfeleléen a meghatdrozott juttatdsi nyugdijprogramoknal a nytjtott juttatasok koltségének
szamitdsakor minden beszdmolokészitési id6szak végén aktuariusi értékeléssel elkészitett Kivetitett Jovairdsi Egység Médszerét
alkalmaztuk,

A varhat6 juttatdsok Ssszegét az esedékességi idépontig hétralévd idészakban minden évre azonos sszegben (linedris modon)
szdmoltuk el, majd az esedékességeket jelenértéken — az aktudriusi becsléseknek megfeleld diszikontlibbal — értékelittk.

A nyugdfjazéssal kapcselatos meghatdrozott juttatdsi programok aktudriusi foltételezdseiben bektvetkezett médositdsok és
valtozasok,az egyéb atfogd eredményben, az egyéb hosszi tAvil juttatdsi programok értékében bekdvetkezett valtozdsok pedig a
felmeriilésitk idészakdnak Konszolidalt eredménykimutatdsdban kertilnek elszamoldsra,

Mgghatérozott hozzéfaruldsi - nyugdfjprogramok

A Richter Csoport véllalatai munkavallaléik javara kotelezd, szerz8déses, vagy énkéntes alapon befizetnek kitlonbdzé nyilvéanos,
vagy sajit Uzemeltetésti nyugdijpénztdrakba. A Csoportnak ezen tilmenden egyéb fizetési kotelezettsége nincs. Bzek a
hozzéjarulasok fetmertilésik pillanatdban munkavalialéi juttatdsnak mindsiilnek.

Munkaviszony megsziinésével kapcsolatos juttatasok

A munkaviszony megszlinésével kapcsolatban akkor fizetendd jutiatss, ha a munkavéllalé munkaviszonya a rendes
nyugdijkorhatdr elérése el6tt megsziinik, illetve ha a munkavéllalé tnkéntes felmond4st vélaszt ezen juttatdsok fejében.

A Csoport az aldbbi idépontok kozlil a kordbbi esemény bekovetkezésekor szémolja el a munkaviszony megszinésével
kapcsolatos juttatdst: (a) mikor a Csoportnak mar nincs lehet8sége visszavonni a juttatdsokra vonatozd ajdnlatat; (b) amikor a
Csoport, az IAS 37 hatdlya alé tartozo dtszervezési koltséget szdmol el a munkaviszony megsziinésével kapcsolatos juttatdsokra.

XXVII) Részvény alapt juttatdsok

A Csoport bizonyos munkavallaléi részére sajat részvényeket juttat a munkavallaléi részvény programjai keretében. A juttatasi
programok részletes bemutatdsa a 25. mellékletben talalthaté. Ezek a juttatdsi programok tékeinstrumentumban teljesftett
részvényalapu kifizetésként kerlilnek elszdmoldsra.

A munkavallaloknalk és mds, hasonlé szolgaltatdsokat nyiljté személyeknek nywjtott, tékeinstrumentumban teljesitett
részvenyalapi kifizetések értékelése a tékeinstrumentumok valds értékén torténik a nywjtds napjdn. A tékeinstrumentumban
teljesitett részvényalapn kifizetések a nytjtds napjdn meghatdrozott valds értéke a megszolgdlisi id8szak alatt (becslések
véltozasdval korrigalt) linedris modszerrel kerlil elszdmoldsra a Csoport ténylegesen megszolgdlt tékeinstrumentumokra
vonatkozé becslése alapjan. A Csoport a becslésben bekdvetkezé valtozdst az eredménykimutatdsban a tokével szemben szdmolja

el

XXVIIT) Allami tdmogatasok

Az allami tdmogatdsokat csak akkor lehet elszamolni, ha ésszer(i bizonyossdg van arra nézve, hogy a Csoport meg fog felelni a
timogatas olnyeréséhez szitkséges feltételeknek, és a tdmogatast folyositani fogjak. A koltségek téritésére vonatkozo allami
tamogatésok elhatéroldsra kerillnek, és azokban az idSszakokban keriilnek bevételként elszamoldsra, amelyben dsszemérhetdek a
kapesolodd koltségekkel. Az olyan allami tdmogatisok, melyek befektetett eszkozokkel kapesolatosak, mint hosszi lejarati
passziv elhataroldsok kertilnek kimutatasra a Konszolidalt mérleg Hosszu lejérati kitelezettségek és passziv idobeli ethataroldsok
sordn, €s az eszkz varhaté haszmos élettartama alatt, linedris médon keriilnek elszdmolasra az eredménykimutatss Egyéb bevétel

és raforditds eredménye soran,

XXIX) Jegyzett toke
A tbrzsrészvényeket sajat tBkeelemként tartjuk nyilvan. Amennyiben a Csoporthoz tartozé valamelyik vallalat vésdrol az

Anyaviéllalat részvényeibl (sajat részvény), ennek kifizetett ellendrtékeét, ideértve a megszerzéssel kapcsolatban kdzvetlentil
felmeriilt egydb kdltségek nyereségadaval csbkkentett részét, le kell vonni az Anyavéllalat tulajdonosaira juté t8kébsl mindaddig,
amlg a reszvényeket bevonjék vagy djra kibocsatjak. Ha ezek a tbrzsrészvények tjra kibocs4tdsra keriilnek, azok befolyd
ellenértéke, ideértve az eladdssal kapesolatban kdzvetleniil felmeriilt egyéb koltségek nyereségadoval csokkentett részét, noveli az
Anyavéllalat tulajdonosaira juté tékét.
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XXX) Egy részvéayre juto konszolidalt eredmény

A részvényenkénti hozam alapértéke ugy kertll kiszdmitdsra, hogy a Tarsasig részvényeseire juté éves eredményt elosztjuk az
abban az évben forgalomban 1évl torzsrészvények sulyozott dtlagos szdmdval, melyet cstkkent a visszavésarolt sajat részvények
darabszéma,

A higftott részvényenkénti eredmény szamitdsandl a forgalomban 16vé t6rzsrészvények atlagos szamdt modositani kell a jovében
potencialisan kiad4sra kertild torzsrészvényel szdméval.

XXXI) Osztalékfizetés
A Térsasdg részvényeseinek fizetendd osztalékot a Csoport pénziigyi beszdmoléjdban a tokével szemben (Eredménytartalék)
elszamolt kdtelezettségként mutatjuk ki, abban az idészakban, amelyben a tulajdonosok az osztalékot jévéhagytak,

XXXII) Osszehasonlité pénziigyi informaciok
A 2014. janudr 1-jét6] hatdlyos IFRS 11 Kozos megdllapoddsok standard értelmében a Csoport kézds megéllapoddsok alapjan
irényftott véllalatai kozos vezetési vallalatoknak mindsilnek, s mint ilyenek, tokemodszerrel kerlilnek be a konszolidalt
beszamolékba,
Viltozas a pénziigyi kimutatdsok prezentélaséban, hogy 2014-t3! a munkavéllaléi juttatésokkal kapesolatos céltartalék értéke
hosszi lejdratui kdtelezeltséghként, az eszkdz beszerzéshez kapesolodéan kapott 4llami tdmogatasok tsszege hosszit lejdrata passziv
id6beli elhatéroldsként kerlil bemutatdsra az IFRS mérlegben, A megelézt iddszakok dsszehasonlité adatai ezeknek megfelelen
moédositasra kerlitek,

3. Bizonytalansdgi tényezdk és szamviteli becsiések

A Kiegészitd Melléklet 2. pontjdban ismertetett Szémviteli Politika alkalmazisakor becsléseket és feltételezéseket szitkséges
alkalmazni egyes eszkozok és kotelezettségek adott id6pontra vonatkozé értékének meghatirozasakor, melyek mds forrdsbél
egyértelmiien nem meghatdrozhatok, A becslési folyamat a legutolsé rendelkezésre 4ll6 informécion alapulé déntéseket és
relevéns tényezbket tartalmazza. A tényadatok a becslésekt] eltérhetnek.

A becslések folyamatosan aktualizldsra keritlnek. A szamviteli becslésben bekévetkezd valtozds hatésa a véltozds iddszakéban
veendd figyelembe, ha a vdltozds csak az adott id8szakot érinti, illetve a valtozds idészakéban és a jovBbeni idbszakokban, ha
mindkét idészakot érintd viltozdsrdl van szé.

A becslési bizonytalansdg és a szdmviteli politika alkalmazésa terén hozott kritikus dontések f6 teriiletei, amelyek a legjelenttsebb
hatast gyakoroljdk a Konszolidalt pénziigyi kimutatasokban megjelenitett tsszegekre, az aldbbiak:

3.1 Bizonytalansagi tényezdk

Uzleti vagy cégérték értékveszisse

A lényegesebb szdmviteli elvek VI). pontjdban leirtaknak mepfeleléen a Csoport évente teszteli, hogy az tizleti vagy cégérték
tekintetében tortént-e értékvesztés. A Csoport altal készitett értékvesztéssel kapcsolatos szamitisok jelentds, jSvébeni
eseményektd] figgd becsléseket tartalmaznak. Az alkalmazott feltételezések és a becslések érzékenysége a 18. mellékletben kertl
részletesebben bemutatdsra,

Ertékesokkends és amortizdcio

Az ingatlanok, gépek és berendezések, valamint az immaterilis javak nyilvantartdsa bekeriilési értéken torténik, lefrasukra pedig
linedrisan, hasznos élettartamuk alatt kertil sor. Az eszkizok hasznos élettartaméanak becslése egy dontési kérdés, ami a hasonld
eszkdzokkel kapesolatos tapasztalatokra épill. Elssorban hasznalat kozben az eszkozok &ltal magukban foglalt jovSbeni gazdasagi
hasznok realizélddnak,

Azonban més tnyez6k, Ggymint technikai vagy kereskedelmi elavulds és fizikai clhasznilédas, gyakran eredményezhetik az
eszk0zok gazdasdgi hasznainak csdkkenését. A menedzsment a fennmaradé hasznos élettartamot az eszkszok aktualis technikai,
piaci ¢s jogi kdriilményei figyelembevételével azon becsilt idészak alapjan hatdrozza meg, mely alatt az eszkbznek tulajdonfthaté
gazdasdgi hasznok megvalésulnak a Csoportnal. Az aldbbi 8 tényez6k keriiltek figyelembe vételre: (a) eszkdzSk vérhaté
hasznalata; (b) a miikdési tényezékon és a karbantartdsi programon alapulé vérhat fizikai elhasznalédés; és (c) a piaci kondicidk
véltozasabol adédé technikai vagy kereskedelmi elavulds.

A becstllt hasznos élettartamok felilvizsgalatara évente keriil sor. Ha a becstlt hasmos élettartam 10%-kal csdkkenne a
menedzsment feltételezéseihez képest az értékostkkends 20 14-ban 2.936 MFt-tal, mig 2013-ban 2.830 MFt-tal névekodne,

A Csoport a 2014. december 31-ével végz6dd évre 29.363 MFt, a 2013. december 31-ével végzddé évre 28.301 MFt
értékesbkkenési és amortizacios raforditast mutatott ki,
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Elhatirolt vesztesdg Svajcban
A Preglem, a Csoport svajci leAnyvéllalata 2014, december 31-én 110 MCHF (28.896 MFt), 2013. december 31-én 121 MCHF

(29.289 MFt} elhatarolt veszteséggel rendelkezett.

A lednyvéllalat kantonglis szinten 2016-ig adémentes stituszt élvez. A tirsasdg részletes litemezést készitett az elhatérolt
veszteség felhasznalasrol és kantonAlis szinten azon levonhatd tmeneti kiilonbségekre, mely a fent nevezett addmentes idszak
utan fordulnak vissza, halasztott adét képzett. A PregLemhez kapesolddé netté halasztott add ktelezettség értéke 2014. december
31-én 7.661 MFt, mig 2013 év végén 6.765 MFt (16. melléklet).

Bizonytalan add pozicié Romdanidban

2009. oktober 1-jén a gybgyszerpiaci kiaddsok tallépésének finanszirozdsira a kormdnyzat egyfajta, vitatott tdmogatas~
visszafizetési rendszert fogadott el. Az 5-12 %-os sdvban mozgéd visszafizetések jogosultja a KSzponti Biztositdhdz, melyeket a
belfldi gydgyszergyarték és a nagykereskedtk a tamogatott termékek arbevétele utdn fizetnek. A kapesolodd bizonytalan
adopoziciot lasd a 38, mellékletben,

2011. oktéber 1-jétél vjabb, a belfoldi és kulfsldi gydgyszergyartokat kozvetlentl] terhels timogatds-visszafizetési szabélyozas
lépett €letbe a részben vagy egészben témogatott termékekre vonatkozdan. Ez a szabalyozis mar nem mindsiil hizonytalan add
poziciénak, a kapcsolédé raforditasok az 5. mellékletben keriiltek részletezésre.

A Csoport a lentebb bemutatott akvizici6k esotében a Szdmviteli politikdjéval Gsszhangban, a volt tulajdonosokkal szemben
fenndllo halasziott-figgd vételdr kotelezettségeket valdszintiséggel stlyozott diszkontalt jelenértéken mutatja ki, melyek minden
idgszakban ujraértékelésre kerfllnek. A jovSbeli események bekbvetkezése figgvényében a konyvekben szerepld
kotelezettségeknél magasabb sszeg is kifizetésre keriilhet.

Preglem halasztott-fitged vételar fizetése

2010. oktéber 6-4n bejelentésre keriilt, hogy a Richter 100%-os tulajdont szerzett a PregLem Csoportban. A tranzakcié a PregLem
vételdrat legfeljebb 445 MCHF 4llapitotta meg bizonyos mérfldké eldirisok teljesiilésének fiiggvényében, A 2013. és 2014,
december 31-én még hétralévs vételar az ESMYA®-nak a méhmisma hosszitavii megszakitssos kezelésére valé folhasznélds EU
engedélyezésétdl fligg. A fenndllé halasztoit-fliggd vételdr kifizetésének valdszinfiségl véltozdsa az eldzd évhez hasonléan az 5.
mellékletben (mint Egyéb raforditas), az idéérték valtozdsa a 7. mellékletben (mint Pénziigyi tevékenység raforditasa) keriilt
bévebben bemutatisra. A halasztott-fliggt vételar ki nem fizetett részei a kotelezettségek kozdtt, (27. melléklet) szerepelnek,
Meérlegfordulénapon a Csoport halasztott-fliggé vételirhoz kapesol6dé maximélis kételezetisége 60 MCHF (15.711 MFt), mig
2013. december 31-én 60 MCHF (14.528 MFt) volt. A kdtelezettség valos értékével kapcsolatos kitettség a 11. mellékletben keriil
bemutatisra.

GRMED halasztott-fllged vételar fizetése

2013-ban a Richter Gedeon Nyrt. bejelentette, hogy marketing partnerével - az Rxmidas Pharmaceuticals Co. Ltd. tulajdonosaival
olyan megallapoddsokat irt ald, amelyek eredményeképpen atalakul és meger8sodik jelenléte a kinai gydgyszerpiacon. A Richter
az akvizici6 utén a vallalatban (GRMed Company Ltd., tovébbiakban ,,GRMed”) tobbségi tulajdonnal bir. A megallapodas szerint,
a szerz8dés alairdsakor kifizetend6 Ssszegen tul tovabbi kifizetéseket teljesit a kovetkezd években. A halasztott-Miggs vételar, a
Preglem elszamoldsdhoz hasonldan, diszkontélt értéken keriilt a beszdmol6ba, névelve ezzel a Csoport Egyéb hosszi- és Egyéb
rivid lejdratt kotelezettségeit, Ennek maximalis értéke a fordulénapon mintegy 368 MRMB (15.364 MFt). Tekintve, hogy a
halasztott-fiiggd vételdr meghatirozott termékek jovébeni profitjatol flige, a kitelezettség maximalis kitetisége nem
szamszer(isithetd. Amennyiben a nevezett termék jovobeni forgalma 10%-kal névekedne, gy a halasztott-fliggs vételdr 4.173
MFt-tal emelkedne; amennyiben a nevezett termék jov6beni forgalma 10%-kal csékkenne, tigy a halasztott-filggd vételar 4.163
MFt-tal cstkkenne,

GR Mexico halasztott-fliges vételdr fizetése

A Térsasdg a dél- és kozép-amerikai régicban megkezdett terjeszkedésének keretében 2013 decemberében a DNA
Pharmaceuticals, S.A. de C.V. tulajdonoséval olyan megéllapodést irt al4, amelynek célja a mexikoi gybgyszerpiacra tdrténd
belépés megalapozdsa. A megéllapodés értelmében, a Richter kezdetben 100%-o0s tulajdoni részesedéssel, 70%-08 szavazattal
rendelkezik a tulajdonszerzést kdvetden Gedeon Richter Mexico S.A.P.I. de C.V. (a tovabbiakban ,,GR Mexico™) nevet felvevé
vallalatban, s egyben kotelezettséget vallalt a hétraléve 30%-os ki nem fizetett tulajdonrész vételdrdnak 3 év alatti kifizetésére. A
Csoport az akvizicién nem keletkeztetett Nem ellendrzd részesedést (36. melléklet). A véllalat £8 tevékenysége a négyégyaszati
készitmények értékesitése és promécidja, valamint a torzskdnyvezési feladatok elldthsa. A GR Mexico és a Richter
egytittm{ikdése tokéletes szinergidt teremt az ESMYA® piaci bevezetéséhez Mexikoban. A halasztott-fiiggd vételar kotelezettség
az Egyeb révid- és hosszi lejaratti kitelezettségek soron szerepel,

A halasztott-fliggd vételdrhoz kapcsolodé kitelezettségek maximélis dsszege 4,5 MUSD (1.166 MF).
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Mediplus Csoport halasztott-filegd vételdr fizetése

2014, majuséban a Richter Gedeon Nyrt. megallapodast fit ald az Andelam B.V.-vel, egy Hollandidban bejegyzett korlatolt
felel8sségll tarsasdggal, mely értelmében 100%-os tulajdoni hényaddal és 51%-os szavazattal rendelkezik a curagaoi bejegyzésii
Mediplus N.V. kereskedelmi cégesoportban (,,Mediplus™),

A megallapodds értelmében, a Richter a kdvetkez8 3 éven beliil teljesiti a halasztott-fllggd vételar konstrukeidbél eredé fizetdsi
kotelezettségét a még ki nem fizetett 49% vonatkozasaban.

A tovabbi kifizetésekre a volt tulajdonos akkor jogosult, ha sikertil teljesitenie bizonyos elére meghatérozott célkit(izéseket. A
halasztott-fliiggt vételdr maximalis dsszege 5,880 eUUSD (1.524 MFt).

A Mediplus egy stabil piaci jelenléttel rendelkezd marketing tevékenységet végzé villalat, amely lednyvallalatain kereszttil
szamos latin-amerikai orszdgban értékesit, Ggy mint: Ecuadorban, Peruban, Chilében és Bolividban. A kizép-amerikai, valamint a
karibi térség orszagaiban szintén forgalmaz gySgyszeripari készitményeket. Tevékenysége foként a Richter fent emlitett
orszagokban mar piacon Kév6 négybgydszati készitményeinek forgalmazésira irdnyul. Ezen felill az Gjonnan bevezetendd
ndgyogydszati termékkar, igy az ESMYA® torzskdnyvezését is végzi.

A felsorolt kttelezettségekkel kapesolatos bizonytalansdgok a 11, mellékletben kerlilnek bemutatdsra.

3.2 Kritikus szdmviteli megitélések

Fejlesztési adokedvezmény

Az Anyavallalat beruhdzdsi programja ktvetkeztében addkedvezményre jogosult. Az emlitett adokedvezmény megszerzésének
kritériumai a 8. mellékletben keriiltek bemutatésra. Az adékedvezmény feltételei kozill a Tarsasdg egyedill a beruhdzds dsszegét
tekinti tényleges kritériumnak, mivel a vasdrolt eszktzok mitksdtetése nyilvinvaléan tdbb emberi erdforrdst igényel, mint
amennyit a jogszabaly megkovetel. A Csoport ezt az addkedvezményt beruhdzdsi adékedvezménynek mindsitette. A Richter
szamviteli politikdja szerint a beruhdzasi adokedvezményt az eszkdz addalapjdnak novekedéseként kell értelmezni. Mivel az
eszktz bekerlllése nem mindsiilt iizleti kombindeiénak, valamint nem érintette sem a szdmviteli eredményt, sem az addalapot
képezd jovedelmet, {gy a keletkezett levonhaté &tmeneti kilénbdzet nem keletkeztet halasztott adé eszkozt az IAS 12. 24.
paragrafiis eléirdsainak megfelelden.
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4, Szegmensinformaciok

A management a Tdrsasdg legfébb déntéshozdjanak min8siilé [gazgatdsag szaméra dsszedllitott jelentéscsomagok alapjan hatérozta
meg a miikddési szegmenseket, Vezetési szempontbél a Csoport hirom f6 szegmensre oszthato:

» Gyo6gyszergydrtds szegmensbe tartoznak azok a tagvallalatok, amelyek a Csoport f3 tevékenységét, a gyogyszeripari
termékek kutatas-fejlesztését, elédllitdsat végzik,

* Nagy-és kiskereskedelern szegmens tartalmazza a disztribiciés és patikal tagvéallalatok teljesitményét, amelyek
egyes régids piacokon a gydgyszeripari értékesitési lanc szerepl6iként kozremikodnek termékeknek a fogyasztékhoz
valé eljuttatdsdban,

¢ Egyéb szegmens mutatja be a konszolid4cidba bevont tsszes tobbi tagvéllalatot, amelyek szolgaltatoként,
nagyobbrészt kereskedelmi ds marketing tevékenységet végezve tdmogatjdk a gydgyszergydrté tagvallalatok
mikddését,

A termékértékesitésb6l szarmazo drbevétel legnagyobb részét a kiszerelt gyégyszerek, valamint a hatéanyagok értékesitésén
realizdlja a Csoport Gydgyszergyartési szegmense. Termékcsoportonként vizsgalva a legjelent@sebb a hormonalis fogamzésgatlok, a
sziv- és érrendszeri, valamint a kdzponti idegrendszeri készitmények drbevétele,

I) Uzleti szegmensek

Gybgyszergyartas Nagy-, és Egyéb szegmens Szegmensek kizitti (ssresen
kiskereskedelem Kisziirés
MEFt MFt MFt MFt MFt
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Méodositott* Madositott* Madositott* Modositatt* Modositott®
Harmadik féltoi
szarmazd bevétel 297.350 297,449 55.407 53,527 952 910 - - 353709 351.886
Més szegmensbe
tartozod vevotbl
szarmaz6 bevétel 7.799 7.761 3 4 31592 3,803 (11.394) {11,568) - -
(3sszes drbevétel 303,149 305,210 55410 §3.531 4,544 4.713 {11.394) (11.568)  353.709 351.886
Uzleti
tevékenység
eredménye 39.503 47.667 (1.718) (912) 111 102 (149 (411) 37747 46,446
Eszkiiztk
isszesen 805.648 770.462 38.597 43.919 3.863 4,899 (128.051) (105.136) 720057 714,144
Immaterialis
Javak és
Befektetések
értékvesztése®* (701) (1.526) (150) (126) - (82) - - (851) (1.734)
Kételezettsépgek 143.321 141,503 37.880 43.608 5,582 667 (28.456) (22.830) 158,327 162.948
Beruhazasi :
raforditdsok 42,406 33.007 450 360 378 239 - - 43.234 33.606
Ertékestkkends 28.562 27.392 594 710 207 199 - - 29,363 28.301
Részesedés a
trsult és kiiztis
vezetési
véllalatok
eredményébil (359) (017) 1.240 785 (13) 7 (40) - 828 (125)
Részesedések
tarsult és kozis
vezetds(l
villalatokban 477 280 3.043 2,586 1.288 1.157 - - 5.408 4.023

* Mddositésra kerfilt az IFRS 11 Kozéis megallapoddsok standard miatt (37, melléklet); ezzel Ssszhangban az equity modszetrel bevont véllalatok adatai a megfeleld
szegmensbe dtsorcldsra keriiltek.
** asd 12. melléklet.
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IT) A gazdalkodé egység egészére vonatkozd kbzzétételek
A Csoport harmadik feles vevdi az aldbbi foldrajzi régidkban tevékenykednek:

1. Magyarorszag/Belftld

2. FAK (Fuggetlen Allamok Kozossége)
3. EU
4. USA
5. Kina
6. Latin-Amerika
7. Egyéb orszdgok,
. Latin- Egyéb
2014 Magyarorszag FAK EU USA Kina Amerika orszéigok Osszesen
MFt MFt MFt MFt MFt MFt MFt MFt
Osszes arbevétel 32.811 135328  134.747 16.144 13.612 8.287 12.780 353.709
Eszktzok tsszesen 553.549 44.868 79.829 2,711 2.052 4.890 32.158 720.057
Beruh4zasi
raforditasok 35.210 3.889 3.848 - - 76 211 43.234
. [ . Latin- Egyéb =
2013 Magyarorsziag FAK EU USA Kina Amerika orszéigok Usszesen
MFt MFt MFt MFt MFt MEFt MFt MFt
Mddositott*  Mdédositott* Moédositott* Mddositott* Médositott**  Modositott**  Médositott**  Mddositott*
Osszes drbevétel 31.249 151.071 127.569  14.143 10.400 5.790 11.664 351,886
Eszk#iz6k tsszesen 553.852 43.389 65.942 2.173 1.532 - 47.256 714.144
Beruhdzdsi -
raforditasok 24.616 6.109 2.085 - - 796 33.606

¥ Mddositdsra kerillt az IFRS 11 Kozois megallapoddsak standard miati (37, melléklet).
** Az adatok dtalakitdsra keriiltek Hong-Konggal bbvitett Kina szegmens és Latin-Amerika kiil8nallé szegmensként valé bemutatdsa miatt.

Csoporton kivilli vevéktol szarmazé drbevétel megoszldsa a kivetkezd:

r

Arbevétel elemzés 2014 2013
MFt MFt
Médositott*
Arbevétel termékértékesitésbal 345398 345,673
Arbevétel szolgiltatasnytjtasbol 7.825 5.873
Royalty bevételek 486 340
Osszes drbevétel 353,709 351.886

*  Mddositdsra keritft az IFRS 11 Kozos megéllapoddsok standard miatt (37. melléklet),

A Csoport Gydgyszergyértasi szegmense hozzdvetblegesen 28.352 MFt (2013-ban: 27.110 MFt) arbevételt realizélt egy harmadik
feles vev6tsl a FAK régidban. Nincs olyan harmadik feles vevs, mely iranyaba torténé értékesités az osszes drbevétel 10%-at
meghaladné, fgy a Csoport vevikoncentraci6ja nem nevezhetd jelent8snek.
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5. Az lizleti tevékenység eredménye — dsszkltség modszerrel

2014 2013
MFt MFt
Moédositott*

Osszes arbevétel 353.709 351.886
EbbGl: Netté rayaity bevételek 486 340
Sajat termelési készletek allomdnyvaltozasa, sajét teljesitmények, ELABE (72.449) (56.794)
Anyagjellegil rdforditdsok (106.025) (121.802)
Személyi jellegli raforditasok (96.834) (92.392)
Ertékesskkenés s amortizaci6 (12. mellgklet) (29.363) (28.301)
Egyéb bevétel és raforditis eredménye (11.271) (6,151)
Uzleti tevékenység eredménye 37747 46.446

* Médositdsra kerillt az IFRS 11 Kozts megallapodasok standard miatt (37, melléklet).

Az egyéb bevétel és raforditds eredménye az alabbi jelent8s tételeket tartalmazza:

A claw-back kiaddsok alatt azon raforditdsokat értjilk, melyeket a tdmogatott termékek bevétele utan kell
visszafizetni az 4llamnak (tovabbiakban “claw-back™).

A Romdnidban kihirdetett claw-back rendszer szerint a befizetési kotelezettséget a roman hatésdgok dllapftjak
meg a timogatott gydgyszerek drtdkesitési drbevétele alapjan, dsszevetve azt a koltségvetésben eléiranyzott
tdimogatdssal. A romén hatosdgok a Richter Csoport termeld vallalataira 17,5 MRON (1,220 MFt) claw-back adét
réttak ki a tdmogatott gyégyszersk 2014. évi, a hatosdg altal nyitvantartott arbevétele alapjan, mig 2013-ban 11,4
MRON (767 MFt) ad6t szamoltunk el,

Az egyeb bevételek és raforditdsok 2014-ben 3.389 MFt Gsszegli németorszagi-, francigorszagi-, spanyolorszégi-,
belgiumi- és lettorszdgi claw-back befizetési kotelezettséget foglalnak magukba. 2013-ban csak Németorszdgban
szamoltunk el ,,claw-back jellegi” réforditdsokat, 2,711 MFt értékben.

A gydgyszer-gazdasigossagi torvény dltal eldirt és elszamolt 20 %-os befizetési kbtelezetiség 2014-ben 168
MFt, 2013-ban 346 MFt volt.

2014 évben az Anyavéllalat (Gyogyszergydrtds szegmens) feliilvizsgélta a befejezetlen allomdnyu licencek
ériéket, melyek koziil tobbet leselejtezett, 2.077 MFt ériékben, mert dontés sziiletett az érintett termékek klinikai
fejlesztési programjanak ledllitdsarol. Az ezzel kapcsolatos raforditisok az Egyéb bevétel és raforditds
eredménye soron keriiltek elszdmoldsra,

6. Létszamadatok

2014 2013
Modositott*
Eves dtlagos allomanyi létszam 11,759 11,442

* Médositdsra kerillt az IFRS 11 Kozds megallapodésok standard miatt (37, mellgklet),

A konszolidacios kor bovitése kapesdn az 0f cégek konszolidaciéba valé bevondsa 317 fovel emelte a 2014.
évben foglalkoztatottak éves 4tlagos 1étszdmat, melybl a dél- és kozép-amerikai akvizicio 67 f6s novekedést
eredményezett (14sd 36, melléklet).
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7. Pénziigyi tevékenység eredménye

A Csoport a devizis tételek atértékelését tételenként végzi el, és ennek megfeleléen szamolia el az
eredménykimutatdsban a Pénzligyi tevékenység bevétele illetve raforditdsa soron. A tarsasag vezetdsége ezeket
az atértékeléseket nettd szemléletben vizsgélja, ezért a kiegészitd mellékletben is ennek megfelelden kerillnek
részletezdsre.

2014 2013
MFt MFt
Mados{tott*
Nem realizilt tételek (14.749) (5.892)
Vevé-, szallitodllomény év végl atériékelése {10.865) {2.305)
Devizakdlestnsk év végi dtértékelése 2.529 15
Hitel év végi dtériskelése (3.296) {1.001)
Egyéb devizas tételek dv végi atértékelése (1.546) {1.709)
Halasztott-fliggd vételdr kitelezettségek id6érték véltozdsa {1.853) (1.026)
Hataridds tigyletek nem realizalt eredménye 282 216
Befektetések ériékvesztése - (82)
Realizilt tételek 1.969 3.207
Hatdridds deviza ligyletek realizdlt pénziigyi eredménye (225) (224)
Kovetelések, kotelezettségek arfolyamvesztesége (2.029) (2.345)
Devizaatvéltds arfolyamnyeresége 2,199 318
QOsztalékbevétel 325 973
Kamatbevételek 3.222 4.071
Kamatraforditdsok (1.373) (1.560)
Egyéb pénzligyi tételek (150) 1.974
Osszesen (12.780) (2.685)

* Modositdsra kerillt az IFRS 11 Kozos megéllapodisok standard miatt (37, melléklet),

A 2014. évi nem realizilt pénziigyi eredményt nagymértékben befolyésolta 22014, december 31-i 25 9,13 $/Ft-0s
¢s 314,89 €/Ft-os arfolyamon (2013. december 31-1 215,67, $/Ft és 296,91 €/Ft 4rfolyamon) tértént 4tértékelések
vesztesége, amely 13,2 Mrd Ft-os pénziigyi eredmény cstkkendst okozott 2014-ben.

Hatdridés Ugyleteket csak az Anyavallalat kot. Mérlegfordulénapon az Anyavéllalatnak valds értéken kimutatott
nyitott kamatlab swap-ligylete (valos értéke 113 MFt veszteség) és hatiridés deviza fedezeti ligylete (valds
értéke 107 MFt nyereség) volt.

A vezetdség folyamatosan figyelemmel kiséri az drfolyam-alakuldsokat és ennek megfelelden dont tovébbi
tigyletek kétésérol,

Az 1AS 39 standard szerint fedezeti tigyleinek min6siilé tigyletei nincsenek a Tarsasdgnak, a Térsasdg a
hataridds ligyleteit — banki értékolések alapjan megéllapitott -- valds értéken szdmolja el.

Mint azt a beszdmold kordbbi jegyzetében mér emlitetiiik a Preglem felvasarldsi vételdr egy részét a Tarsasag
meghatdarozott bekbvetkezési idGpontokban teljesilé mérfoldkovekhez kotott halasztott fizetéssel teljesiti, mely
kételezetlséget valds (diszkontalt és valosziniiséggel siilyozott) értéken vettiink fel 2010-ben.

Ehhez hasonlé, halasztott-fiyggs vételdr fizetési konstrukciéval szereztiink tulajdonrészt 2013-ban a GRMed Co.
Ltd.-ben, 2014 év folyamdn pedig a GR Mexico-ban (l4sd 3.1 pontban), A halasztott-fliggd vételarak, a PregLem
elszdmoldsdhoz hasonl6an, valds értéken kerliltek a beszdmoldba, nivelve ezzel a Csoport Egyéb hosszii- és
Egyéb rovid lejdrat kotelezettségeit. A felvésdrlasokkal kapesolatos jovobeni kotelezettségeinket az idéérték
valtozésa miatt ijraértékeltiik, amelynek hat4saként a lekényvelt raforditdsokat a 11, mellékletben mutatjuk be.

A 29. mellekletben benmutatott hitelhez kapesol6dé kamatraforditds értéke 1.373 MFt (2013-ban 1,560 MFt).
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A bazisiddszaki Egyéb pénziigyi tételek soron elszdmolt dsszegek kozill a legjelentdsebb a Magyar Nemzeti
Vagyonkezel6 Zrt, altal visszavasirolt “atcserélhetd kotvény” tranzakci6 1.964 MFt realizalt drfolyamnyeresége
(Yasd 15. melléklet),

8. Nyereségadé

A Csoport a helyi iparlizési addt és innovaciss jérulékot a nyereségadd elemeként mutatja be, mivel arra a
kovetkeztetésre jutottunk - az JAS 12 standardnak megfeleléen - hogy ezek az adék inkébb nyereségad6, mint
egyéb miikddési kiltség jelleglick.

2014 2013
MFt MFt
Mddositott*

Belftldon fizetett térsasdgi add (16) (468)
Kulfsldon fizetett tarsasdgi add (1.159) {(770)
Iparfizési add (3.051) (2.965)
Innovéci6s jarulék (458) (440)
Folyd adofizetési kitelezettség (4.684) (4.643)
Halasztott add (16. melléklet) 3.923 3.438
Nyereségadd (761) (1.205)

* Médositdsra kerdlt az IFRS 11 Ktiztis megdllapodasok standard raiatt {37, melléklet).

A 2014-es lizleti évben a foly6 fizetdsi kotelezettségek alapjan kalkulalt tlagos adékules 18,2%, mfg a halasztott
addval egylittesen szamitott érték 3,0% (2013-ban ezek az értékek rendre 10,6 %, valamint 2,8% voltak),

2014-ben érvényben 16v8 tarsasagi adokulcsok az Anyavéllalatndl, és a harom meghatdrozoé lednyvéllalatnal a
ktvetkezok:

Magyarorszdg* 19%
Romdnia 16%
Oroszorszag 20%
Lengyelorszag 19%

* A tdrsaségi adckules Magyarorszigon 19%, azonban a titsasdigi adé mériéke a pozitlv addalap 500 millid forintot meg nem haladé
Gsszegdig 10%.

Az eltzd évhez képest a fent bemutatott tarsasdgi adékulcsokban nem volt valtozés.

Az addhatésdg a kapesolodd jogszabilyban lefrt hataridén beliil barmikor ellenrizheti a konyveket, és
potlolagos adét vethet ki biintetéssel, illetve késedelmi kamattal ndvelve. A menedzsmentnek nincs tudomdasa
olyan korlilményr6l, amelybé] a Csoportnak ilyen jogeimen jelentbs kotelezettsége szdrmazhatna,

A bizonytalan adé poziciéra vonatkozs bemutatds a 38. mellékletben szerepel.
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Adgdlevezetés
2014 2013
MFt MFt
Médositott*
Ado6zds elftil evedmény 25.795 43.636
Tagvillalatok eredményére jutd, a miikodés orszdgdban érvényes
addlkulesok alapjén szamitott ado** 7.941 11.451
Addhatds;
Anyavallalat beruhdzési adékedvezménye - (1.741}
Részesedés a tarsult véllalkozasok eredményébil (157) (145)
Nem adézé jovedeimek 479 (565)
Adozisi szempontbdl nem levonhato tételsk 1.287 602
Addalap csbkkentd tételként is elismert raforditds*#* (6.702) (6.512)
Elhatérolt veszteség adéhatasanak véltozasa, melyre halasztott
addeszkdz nem kerttlt megkdpzésre**%* 1.439 (1.885)
Kulfsldi leanyvéllalatokhoz kapcsoloddan el nem szdmolt adg####* {2.568) -
Nyereségado 761 1.295

Modositasra kerllt az IFRS 11 Kbzos megailapodasok stendard miatt (37, melléklet).

b A szamitott adé meghatirozdsa soran alkalmazott addkules valamennyi nyereségadd figyelembevételével kertilf meghatirozisra
beleértve pl. a helyi ipariizési adét.

“4¥  Ezen raforditdsok a thrgyévi eredménybél kétszer vonhatéak le ahhoz, hogy megkapjuk az adéalapot (mindsiiett K+F koltségek).

¥R Tdrgyévben keletkezett elhatdrolt veszteség mely nem képez halasztott add eszkdzt, korrigdlva a tArgyévben felhasznalt, korabbi évben
halasztott adé eszkdzként meg nem jelenitett elhatdrolt veszteséggel,

*¥*#%¥Halasztott adé kotelezetiség az JAS 12,39 el3irsai alapjdn nem kerilt megképzésre az dtmeneti killonbdzetre,

Adoékedvezmény

Az Anyavallalat 2007. évben fejlesztési adékedvezményre vonatkozé igénybejelentést tett a
Pénziigyminisztérium felé a Debrecenben megvaldsitani szdndékozott, biotechnoldgiai készitmények
fejlesztésére és gydrtasara szolgdlé Wizemi beruhdzassal kapcsolatban,

A beruhdzas 2011. évben befejezésre és valamennyi kapesolodé eszkdz lizembe helyezésre keritlt. A Tarsaség
fejlesztési adokedvezményt el6szdr a 2012, tizleti évre vonatkozdan vett igénybe.

Az addkedvezmény igénybevételének feltételel:
e A beruhazis értéke minimum 3 Mrd Ft,
¢ 5 évig meg kell tartani az tizembe helyezett eszktzéket a kedvezményezett régidhan és
e ezen id6szak alatt min. 75 fovel tobbet kell foglalkoztatni, mint a beruhdzds el6tti évben,

Az adOkedvezmény legkordbban a beruhdzds befejezésének évében, majd az elsd igénybevétel évétdl szamitott
kilenc adéévben (de legkésdbb a kérelem benynijtdsatél szamitott tizennegyedik adéévben) vehetd igénybe. A
Tarsasag tehat legkésébb 2021-ben érvényesithet fejlesztési adokedvezményt a debreceni beruhézAsa utén,

A Térsasag a fent leirt adékedvezményt 2012-ben és 2013-ban vette igénybe. A 2014, évre vonatkozdan a
Tarsasagot adofizetési kotelezettség nem terheli, ezért fojlesztési adokedvezményt sem érvényesit, A tovébbi
évekre nyitva 4116 adokedvezményes keret jelenértéken 2,874 MFt.

Az addkedvezmény szdmyviteli kezeldse

Az adbkedvermény feltételei koziil a Térsasdg egyedill a beruhdzas dsszegét tekinti tényleges kritériumnak,
mivel a vasarolt eszkozok mitkddietése nyilvanvaléan tébb emberi eréforrdst igényel, Az Anyavillalat dtlagos
dllomdnyi létszdm novekedése 577 fdvel haladja meg az addkedvezmény jogosultsdgi hatdrat, Enmnek
megtelelden ezt az adékedvezményt beruhazasi adokedvezményként kezeli és élve az IAS 12.24 pontban foglalt
mentességgel az eszkoz beszerzésével kapesolatosan halasztott adé nem kertl elszémoldsra.
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9, Egy részvényre jutd konszolidalt eredmény

Az alap részvényenkénti nyereség szdmitdsakor a részvényeseknek kioszihatd adozds utdni eredmeényt kell
figyelembe venni, valamint a kibocsétott trzsrészvények éves 4tlagos szamdt, amely nem tartalmazza a sajat
részvényeket,

EPS (alap) 2014 2013

Konszolidlt tirgyévi eredmény (MFt) 24.950 42.766
A részvények stilyozott dtlagos mennyisége (sajat részvények levonasa 186.170 185.991
utdn) (ezer db)

Egy részvényre jutd eredmény (alap) (Ft) 134 230

A higitott részvényenkénti eredmény szAmitdsdnal a forgalomban 16vd torzsrészvények dtlagos szdmat
moédositani kell a joviben potenciélisan kiaddsra kerlilé torzsrészvények szdmdval, A Richter Gedeon Nyrt.-nek
a torzsrészvénye tartozik ebbe a kateg6ridba, melybdl az Anyavéllalat vezetdi és alkalmazottai kapnak juttatdst.

EPS (higitott) 2014 2013

Konszelidalt tArgyévi eredmény (MFt) 24.950 42,766
Kibocsétott torzsrészvények atlagos szdma (ezer db) 186.373 186,375
Egy részvényre jutd eredmény (higitott) (Ft) . 134 229

Az IFRSIT standard miatti Szdmviteli Politika modositds nem befolyasolta sem az alap, sem a higftott EPS
értékeét,

33




Richter Gedeon Nyrt,

Konszolidalt Kiegészith Melléklet
2014, december 31, adatok MFt-ban

10, Pénziigyi instrumentumok

Pénziigyi instrumentumnak minésiilnek az adott kolcsonok, a befektetett pénzilgyi eszkozok, a forgéeszkﬁzdlf
kozlil a vevikoveteldsek, az éridkpapirok és a pénzeszkéztk, valamint a felvett hitelek, k#lcsontk és a sz4llitoi
kotelezettségek.

Mellék- Kényv szerinti érték Valds érték
let
2014, 2013, 2014, 2013,
december 31, december 31. december 31, december 31.
MFt MFt MFt MFt
Moédositott* Madositott®
Pénziigyi eszkozok**
Valds ériéken nytlvdntartott ériékestthetd
befeltetdsek
Befektetést 4+ 15 6,222 9,337 6,222 9.337
Ertékpapirak** ¥ 22 2424 3.816 2,424 3.816
Amortizdlt bekerilési éridken nyilvdntartort
lejdratig tartandd befeltetések
Befektetés 13 1.588 18.462 1.588 18.462
Ertékpapirok 22 18.449 - 18,449 -
Amoriizdlt bekerildsi dridken nyilvdantartot
kblesdndk és kivetelések
Kolestnok és klivetelések kdzé sorolt befekietds 15 16.374 15.439 16,374 15.439
Kdlestnsk 17,21 5.470 5.660 5.470 5.660
Vevik 20 95.255 102,283 95255 102.283
Egyéb rovid lejarati kovetelds 21 3,095 4,697 3.005 4,697
Pénz és pénzeszkiz egyendrikes 23 97.940 106.577 97.940 106.577
Az eredménnyel szemben valds értéken elszdmolt
(FVTPL) pénziigyi kételezettségel
Deviza forward ligyletelckk#s* 21 107 - 107 -
Rivid lejarati 218.819 219.319 218.819 219,319
Hosszi lejarata 28.105 46.952 28.105 46.952
Pénzilgy! kiitelezetiségek
Amortizdlt bekeriilési értdken nyilvdntartott
kotelezeitsépek
Hitel/kdlcsén 29 14.525 5.037 14.525 5.037
Szallitdk 26 36,335 41.926 36.335 41.926
Egyéb kotelezetiségek és passziv idébeli 27 11.870 10.306 11.870 10.306
elhatdrolasok
Az eredménnyel szemben valds értéken elszdmolt
(FVTPL) pénziigyi kotelezetisdgek
Deviza forward tGigyletek***** 11,27 113 288 113 288
Egyéb kitelezettségek és passziv id6beli 11,27
elhatdrolasolc 4 +%+ 21,508 5.636 21.508 5.636
Rovid lejdrati 84.351 63.193 84.351 63.193
Amortizdlt  bekeriilési  éridken  nyilvdntartott
kitelezettségek
Hite!, kélcséin 29 44.155 54.781 44,155 54.781
Egyéb hosszi lejaratd kisiclezettségek és passziv
idébeli elhataroldsok 30 37 437 37 437
Az eredménnyel szemben valds értéken elszdmolt
(FVTPL) pénziigyi kijtelezetiségek
Egyéb hossz( lejérati kitelezettségek és passziv
idébeli elhatdrolasok®*#%k%% 11,30 §.702 24.452 3.702 24.452
Hosszi lejdrath 52.894 79.670 52,894 79.670
* Médesitasra kerillt az IFRS 11 K¢&z8s megdllapoddsok standard és a passziv {d8heli elhatiroldsok lejdrat szerinti megbontAsa miatt (37, melléklet).

o Minden pénzigyi eszkoz jelzdlog- és tehermentes,
Hokk Az értékpapirok valds értékelése banki adatszolgaltatas alapjin tortént,
Level 1: 2014-ben nines (2013-ban 1.407 MF1)
Level 2: 2014-ben 2.424 MFt {2013-ban 2,409 MFt)
wakt Level 1:2014-ben 6,222 MFt (2013-ban 9,337 MFt)
sk | evel 2: 6sszevont egyenlegik 2014-bea 6 MFt (2013-ban 288 MFt),
whxtix Level 3 Hosszl lejArati kotelezstiségként kimutatott halasztott-fliggd vételar: 2014-ben 21,508 MFt (2013-ban 5.636 MFt)
#rxdbr Lovel 3 Rovid lejaratis kotelezettsépként kimutatott halasztott-flggd vételsr: 2014-ben 8,702 MFt (2013-ban: 24,452 MFt)

34




Richter Gedeon Nyrt,
Konszoliddlt Kiegészitd Melléklet
2014, december 31. adatok MFt-ban

A fent emiitett kiilonbozd szintek meghatirozasa a kovetkezb:

Level 1. Azonos eszkdzok vagy kotelezettségek aktiv piacon jegyzett (nem médosftott) drfolyama.

Level 2; Olyan alapadat, mely nem az 1. szinten megjelend tézsdén jegyzett drfolyam, viszont abbél kbzvetlentl vagy kozvetve
megallapithaté,

Level 3: Olyan alapadat, mely piacon nem megfigyelhetd informacién alapul.

Kockazatkezelés

A Richter Gedeon Nyrt. beazonositotta a miikddése szempontjabol relevans pénziigyi kockazatait, amelyeket a Térsasdg vezetése
folyamatosan nyomon kévet és értékel. A Csoport a pénziigyi kockézatok szempontjabél kiemelten figyeli a t6keszerkezeti,
devizadrfolyam véltozdsbol fakadd, kiveteléskezelési és behajtdsi valamint likviditasi kockdzatokat.

L) A tékeszerkezet kezelése

A Csoport tékeszerkezete a netto idegen t8kéb6l (a készpénzzel és a bankszdmldkkal (23. melléklet) csdkkentett hitelek (29.
melléklet)), valamint a Csoport sajat tokéjébol 4ll (ez vtobbi a jegyzett tokét, a tartalékokat, az eredménytartalékot és a nem
ellendirzd tulajdonosok részesedését foglalja magéban),

A Csoport a toke kezelése sordn igyekszik biztositani, hogy a Csoport tagjai folytatni tudjék tevékenysdgilket és egyuttal
maximalizdljdk a tulajdonosok szdméra a megtériilést a kolcsontBke és a sajat téke optimalis egyensulyozasgval, valamint az
optimélis tékestruktira megtartdsat a t8kekoltségek cstkkentése érdekében. A Csoport azt is figyeli, hogy tagvéllalatainak
tbkeszerkezete megfelel-e a helyi torvényi elbirasoknak, Az eldbbieken feltl az Anyavallalat osztalékfizetési politikdja az elmult
¢vekben alapvetben éllanddsagot mutatott, melynek keretein bellil a nyereségb6l minden évben tortént osztalék kifizetds. A
Térsasag 4ltal kovetett osztalékfizetési gyakorlatnak megfeleléen az Igazgatosdg a Richter Gedeon Nyrt. 4ltal az IFRS szerint elért
konszoliddlt adézott eredmény 25%-dnak Kifizetésére vonatkozé osztalékjavaslatot terjeszt az éves rendes kdzgylilés elé
elfogadasra, melyet a részvényesek a Kozgylilésen fogadnak el.

A Térsasdg tbke kockdzata sem 2014-ben, sem 2013-ban nem jelent8s, mivel a mérlegben Nettd pénzeszkdz tobblet keril
kimutatasra,

Az idegen t6ke a beszdmoldsi id6szak végén az alabbiak szerint alakult:

2014, december 31. 2013. december 31.
MFt MFt

Moédositott*
Hitelek/k6lestndk (29, melléklet) 58.680 39.818
Cstkkentve: Pénz s pénzeszkdz egyenértékes (23. melléklet) (97.940) (106.577)
Nett6 addéssagdllomdny {39.269) (46.759)
Sajat toke 561.730 551.196
Netté sajat t6ke 522.470 504.437
EBITDA** 67435 75.720
Netto addssag / EBITDA rata {0,58) ((,62)
Netto adossag / sajat téke 0,87) (0,08)

*  Mddositasra kerlit az IFRS 11 K8z6s megdllapoddsok standard miatt (37, melléklet).
** Az EBITDA meghatdrozdsa a hitel-megdllapoddsban foglaltaknak megfeleléen: az osztalékbovétellel és az értékesdkkenéssel korrigalt Uzlet tevékenység

eredménye.
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2014 2013
MFt MFt
Mdédositott*
I"'leeti tevékenység eredménye 37.747 46.446
Ertékestkkenés 29.363 28.301
Osztalékbevétel 325 973
EBITDA 67.435 75,720

* Mddositdsra keriilt az IFRS 11 Koz6s megdllapoddsok standard miatt (37, melléklet).

A Csoport megfelel mind a klubhitel szerz8désben, mind az Eurdpai Befektetési Bankkal kstdtt hitelkeret szerz8désben rogzitett
kovenédnsoknak,

L) Devizadrfolyam kockazat

|
A Csoport kulfsldi devizdban is folytat tevékenységet, ami magéban hordoz devizadrfolyamok valtozasabol adédé kockdzatot is.
A Csoport folyamatosan kalkuldlja a nyitott devizapozicidkat és folyamatosan nyomon koveti a devizadrfolyamok alakuldsat, Az
arfolyamkockazat enyhftése érdekében a Csoport célja, hogy természetes devizahitelekkel fedezze kockazatat. A Csoport
szabdlyzatai nem tartalmaznak olyan elére meghatdrozott kiiszobértéket, amelyeket meghalado kitettség esetén a Csoport
automatikusan szirmazékos ligyletek megkotésével csskkentend a devizadrfolyam kock4zatat.

Ténykdltsegek devizaérzékenysége

A Csoport tevékenységét szamos régidban, kiilonbozéd devizaji orszdgokban folytatja, A legjellemzdbb tranzakcits devizdk kore
az €, §, PLN, RON, RUB, CHF. Arfolyamkitettséglinket ezen hat deviza valtozasainak szimszerlisitésével végeztitk,

Az anyavillalati, és a hét nagy, a konszoliddciéban meghatirozo jelent8ségil lednyvallalatunk (GR Polska, GR Romania, GR
RUS, PregLem, Richter-Helm BioLogics, Pharmafarm, GR Farmacia) devizaérzékeny tételei jelentik az érzékenységvizsgalat
alapjat. A tobbi vallalat tételeit forintos, devizira nem érzékeny Osszegnek vettik. Az igy keletkezett Konszoliddlt
eredménykimutatds devizds tételeinél kiilonbtzé drfolyamvaltozdsokat feltételeztink, igy vizsgdlva az esetleges
arfolyammozgasokbdél adédd kockézat konszolidélt eredményre gyakorolt hatdsat,

Az aldbbi tdbldzat az 4tlagarfolyamok valtozdsanak Uzleti tevékenység eredményére és a tirgyévi eredményre gyakorolt hatdsat
mutatja,

, Hatés az Hatds a
2014 Arfolyamok fizleti targyévi
eredményre  eredményre
* €/Ft $/Ft €% PLN/Ft RON/Ft RUB/Ft CHF/Ft MFt MTFt
103,24% 318,7
262,0 1,22 76,3 71,7 6,8 280,1 11.350 10.004
232,0 1,33 73,9 69,4 6,2 254,1 948 882
202,0 1,58 71,5 67,2 4,3 228,1 (21.214) (17.153)
100,60% 308.7
262,0 1,18 76,3 71,7 6,8 280,1 5.817 4,223
232,0 1,33 73,9 69,4 6.2 254,1 0 ¢
202,0 1,53 71,3 67,2 4,3 228,1 {22.162) (18.037)
96,76% 2987
262,0 1,14 76,3 71,7 6.8 280,1 9.454 8.240
232,0 1,33 73.9 69,4 6,2 254.1 (948) (882)
202,0 1,48 71,5 67.2 4,3 228,1 {23.110) (18.919)

* €/Ft atlagarfolyamok elmozdulisénak mérteke,
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Hatds az Hatés a
2013 Arfolyamok lizleti targyévi
- eredményre  eredményre
€/Tt $/Ft €/% PLN/Ft RON/Ft RUB/Ft CHF/Ft MEt MFt
105,05% 3118
2334 1,34 74,4 70,6 1,7 256,2 8.640 8.160
2234 1,33 70,8 67,2 7,0 241,2 (98) (61)
213,4 1,46 67,2 63,8 6,3 226,2 (8.837) (8.282)
100,00% 296,8
2334 1,27 74,4 70,6 7.7 256,2 8.494 7.986
2234 1,33 70,8 67,2 7.0 241,2 0 ¢
213,4 1,39 672 63,8 6,3 226,2 (8.982) {8.456)
94,95% 281,8
2334 1,21 74,4 70,6 7,7 256,2 8.349 7.812
2234 1,33 70,8 67,2 7,0 241,2 (389 (409)
2134 1,32 67,2 63,8 6,3 226,2 (9.128) (8.631)

A Richter Csoport szimara a 2014. évi tény atlagarfolyamaihoz viszonyitva az érzékenység vizsgélatndl figyelembe vett arfolyam
kombindciok kozill a legnagyobb eredménynivekedést a gyenge forint esete (eurdhoz viszonyitva 318,7 Ft) az erés dollérral
szemben (forinthoz viszonyitva 262,0) — 76,3 PLN/Ft, 71,7 RON/Ft, 6,8 RURB/Ft és 280,1 CHF/Ft 4rfolyamok mellett - okozza,
11.350 MFt-nyi n6vekedést gyakorolva az tizleti eredményre és 10,004 MFt-nyi ndvekedést gyakorolva a targyévi eredményre.
Legnagyobb eredménycsokkendst, 23.110 MFt az itzleti eredményre és 18.919 MFt a tirgyévi eredményre a 298,7 €/Ft, 202,0
$/Ft, 71,5 PLN/Ft, 67,2 RON/Ft, 4,3 RUB/Ft és 228,1 CHF/Ft arfolyam kombindci6 eredményezi.

Mérlegtételek drfolyamérzékenysége

Erzékenység-vizsgdlatunk a 3. feles kisvetelésekre, kotelezettségelre, valamint a devizabetétekre vonatkozik, tekintve, hogy a
belsé kords tételek a konszoliddcié sorin kisziirésre kerillnek a beszamoloé sorairdl, Médszertanunk a ténykaltségek
¢rzckenységvizsgalatdhoz hasonléan az Anyavallalat és a hét meghatdrozo lednyvéllalat (GR Polska, GR Romania, GR RUS,
Preglem, Richter-Helm BioLogics, Pharmafarm, GR Farmacia) adataira épilt, s az ott alkalmazottaknak titkrében itt is kiilonboz6
forduldnapi arfolyamvaltozasokat feltételeztiink.

Az alibbi tdblazat a fordulénapi arfolyamok véltozdsédnak Pénzilgyi eredményre gyakorolt hatdsat mutatja:

Hatéds a
2014 Fordulénapi arfolyamok pénziigyi
eredményre
* €/Ft $/Ft €% PLN/Ft RON/Ft RUB/Ft CHFE/Ft MFt
103,24% 325,1
270,7 1,20 77,6 73,8 4.9 278,1 4201
259,1 1,25 73,9 70,2 4,5 261,9 (812)
2475 1,31 70,1 66,7 4,0 245,6 {5.834)
100,00% 314,89
270,7 1,16 77,6 73,8 4.9 278,1 5.013
2591 1,22 73,9 70,2 4.5 261,9 0
2475 1,27 70,1 66,7 4,0 245,6 (5.022)
96,76% 304,7
270,7 1,13 77,6 73,8 4,9 278,1 5.824
259,1 1,18 73,9 70,2 4,5 261,9 810
2475 1,23 70,1 66,7 4,0 245,6 (4.211)

* A fordulénap £/Ft drfolyamok elmozduldsinak mértéke,
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Hatas a
2013 Fordulénapi arfolyamok pénzigyi
eredményre
€/Ft $/Ft €/5 PLN/Ft RON/Ft RUB/Ft CHF/Ft MFt
105,05% 311,9
2253 1,38 75,2 69,6 7,2 2572 6.204
2157 1,45 71,6 66,3 6,6 242,1 (1.966)
2006,0 1,51 68,0 62,9 5,9 227,1 {10.149)
100,00% 296,91
2253 1,32 75,2 69,6 7,2 2572 8.170
2157 1,38 71,6 66,3 6,6 2421 0
206,0 1,44 63,0 62,9 5,9 227,1 {8.183)
94,95% 281,9
2253 1,25 75,2 69,6 7,2 2572 10,139
2157 1,31 71,0 66,3 6,6 242,1 1.969
206,0 1,37 68,0 62,9 5,9 2271 {6.214)

A legrosszabb kimenet akkor kévetkezne be, ha az € erdsodne, mig a §, PLN, RON, RUB és CHF gyengiilne a forinthoz képest,
Ez 5.834 MFt pénziigyi raforditdst eredményezne. A legjobb arfolyamhatast az jelenti a mérlegtételek esetében, ha az €
gyengiilne, mig a $, PLN, RON, RUB és CHF erésédne a forinthoz képest, ami 5.824 MFt-tal javitja a konszolidalt pénziigyi
eredményt,

IIi) Hitelezési kockdzat

A pénz és pénzeszkOz egyenéridkes, a pénziigyi instrumentumok és 2 bankbetétek valamint a vevikdvetelések is hitelezési
kockazatot hordoznak magukban. A Csoport rendszeresen értékeli az lgyfeleit, megallapitja a fizetési feltételeket és az ezekhez
kapesolddd hitelkereteket, A Richter rendszeresen felitlvizsgalja a kivetelések kifizetését és ellendrzi a lejart egyenlegeket. A
Csoport tovdbbé rendszeresen kovetel fedezetet (pl: hitelbiztositds, bankgarancia...) vevitél.

A Csoport szdmos orszdgban all kapcsolatban szdmdra kiemelten fontos vevokkel. A Richter Csoport legjelentdsebb vevéi
meghatarozo importér disztribitorok sajat orszdgukban, ezért a management folyamatos, szoros kapesolatot tart fenn veliik. A
ketes kinnlevGségekre képzett értékvesztés - mely a Csoport vezetésége altal keriil meghatdrozasra a kordbbi tapasztalatok és a
fenndllo gazdasdgi krnyezet jellemzoi alapjan —, valamint az alabbi biztositékok szolgdlnak a hitelezési kockazat csdklkentésére.

Fedezett Fedezet médja
Régiok vevikivetelés
2013. december 31. Hiteibiztositis Bankgarancia Akkreditiv

MFt MEt MFt MFt
FAK 36.132 35.824 308 -
EU 571 - 371 -
USA - - - -
Egyéb 301 125 - 176
Osszesen 37.004 35,949 879 176

Fedezett Fedezet mddja
Régitk vevdkivetelés
2014, december 31. Hitelbiztositas Bankgarancia Akkreditiv

MFt MFt MFt MFt
FAK [7.955 16.853 1.102 -
EU 412 - 412 -
USA - - - -
Kina - - - -
Latin-Amerika - - - -
Egyéb 663 409 104 150
Osszesen 19.030 17.262 1.618 150
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A likvid pénzeszkoztk és a hataridds pénziigyi instrumentumok kovetelés kockéazata korlatozott, mert az Anyavillalat partnerei
magas fizet6lépességgel bird nemzetkdzi hitelmindsitd intézetek dltal kedvezden besorolt hitelintézetek.

A Csoport 4t legjelentbsebb pénzintézetének hitelmindsitése 2014. december 31-én a Standard & Poor’s Nemzetkdzi
Hitelmin$sit6 Intézet adatai alapjén (amelyekre ez nem elérhet6, ott az ,ultimate parent” rating-jét tiintetjiik feb).

2014 2013
K&H Bank Zrt, BB BB
UniCredit Bank Zrt. (ultimate parent — Unicredit S.p.A.) BBB- BBB
MKB Bank Zrt. (ultimate parent- Magyarorszaig) BB B
OTP Bank Nyrt. BB BB
ING Bank N.V. magyarorszagi ficktelepe A- A

A Csoport a fenti bankoknél tartotta a Pénz és pénzegyenértékesének 2014, december 31-én tobb mint 68%-4t, 2013. december
31-én t8bb mint 56%-dt. Mivel a Csoport szamos egyéb bankkal 4ll kapesolatban, ezért a pénzintézetekkel szemben fermallé
hitelezési kockdzat korldtozott.

Mivel a kockdzati kitettség a Richter szdmos partnere és véasdrldja kozott oszlik meg, ezért nincs jelentbs kovetelés kockdzat
koncentracié,

V) Likviditasi kockdzat

A Csoport tagvallalatai cash-flow tervet készitenek, melyet havonta aktualizdlnak. A pénztigyi szervezet gordiild elbrejelzéssel
vizsgélja a Csoport pénzeszkdz szilkségletét a mitkddéshez szitkséges megfelelé pénzeszkdz dllomany biztositisa érdekében,
valamint a hitelszerz6désben meghatérozott pénziigyi mutatok teljesiilését. Ezek az el6rejelzések figyelembe veszik a Csoport
pénziigyi terveit, valamint a szerzédésben rogzitett mutatészdmok betartdsdt. A Csoport szinten jelentkezé készpénz tobblet
betétszamldkon, lekdtott betétekben, pénzpiaci alapokban és értékpapirokban testestil meg.

Mellék- 3 hénapnil 3 hénap és Iés2éy 2835¢v 5 éven tili

let révidebb 1 év kizotti kézdtti kbzitti
MFt MFt MFt MFt MFt

2014, december 31,
Egyéb befektetések - 626 2.298 18.333 5877
Adott kélestndk 78 1.526 2.846 915 278
Ertékpapirok 2.401 19.519 - - 5
Pénz és pénzeszkiz
egyenértékes 23 97.940 - - - -
Hitel/kdleson 340 15.393 8.332 25.261 13.461
Szallftok 26 35734 297 304 - -
Egyéb hosszi lejarati
kotelezettségek és
passziv id&beli elhatérolasok 30 - - 4.585 4.154 -
Egyéb kotelezettségek és 14.538 15.403 - 31 -
passziv iddbeli elhataroldsok
Nettd egvenleg 49.807 (9.424) (8.077) (10.198) (7.301)

39




Richter Gedeon Nyrt.
Konszolidalt Kiegészité Melléklet
2014, december 31. adatok MFt-ban

Mellék- 3 honapndl 3 honap és 1és2 év 2és3¢év 5 éven tili

let rvidebb 1 év kbzotti kozotti kizotti
MFt MFt MFt MFt MEFt
Médosftott*  Modositott* Modositott*
2013. december 31.
Befektetett pénzligyi eszkdzok - 1.136 18.084 3.390 25.165
Adott kélesonsk 108 1.958 363 3.148 227
Ertékpapirok 2,621 720 522 - 36
Pénz és pénzeszkbz
egyenértékes 23 106.577 - - - -
Hitel/’ktlestn 360 6.029 15.871 23.652 18.919
Szallftok 26 40,155 1.251 520 - -
Egyéb hosszi lejdrath
kitelezettségek &s
passziv id8beli elhatéroldsok 30 - - 12.414 12.475 -
Egyeéb kotelezettségek és
passziv id8beli ethatérolasok 18.561 5.649 - 30 -
NMettd egyenleg 50.230 (9.115) (9.836) {(29.619) 6.509

* Modositdsra kerilt az IFRS 11 Kozts megallapoddsok standard miatt (37, mellékiet).

Befektetett pénzligyi eszkdzbk sora azon befektetések jovibeni pénzdramait tartalmazza, mely a mérleg azonos nevil sordn kertil
bemutatdsra. A lejérattal nem rendelkezd befektetéseket az 5 éven tili kategdridba soroltuk be, mert a Csoport vezetGsége jelenlegi
dllapot szerint nem tervezi 5 éven beliil értékesiteni dket (ldsd 15. melléklet).

Az Adott kblcstndk sor a kélcssnok jovibeni pénzaramait tartalmazza, mely a 10, melléklet Kolesonok sordn keril bemutatasra,

Az Frtékpapirok sora azon befekietések jovbbeni pénzdramait tartalmazza, mely a mérleg azonos nevli soran, a forgoeszkdzok
kozott kertil bemutatdsra,

Minden, az eldbbiekben felsorolt instrumentum tartalmazza a varhatd kamatfizetéseket és toketorlesziéseket is.
A Pénz és pénzeszkoz egyenértékesek is a 3 hénapnal rovidebb lejarata kategaridba lettek sorolva,

Az Egyéb hosszll és rovid lejarati kotelezettségek €s passziv idébeli elhatdroldsok tartalmazzak a felvasérlasokkal kapesolatos,
halasztott-fliggd fizetési kotelezettségeket, melynek esedékességét a varhaté kifizetés datumdnak megfelelten allitottuk be (lasd
27. melléklet),

A Csoport bankjai a likviditds erdsitése érdekében az aldbbi garancidkat biztositjak, azdltal, hogy a Csoportnak ezeket nem kellett
letétbe helyeznie;

2014 2013

MIt MFt
EKD tAmogatéshoz kapcsoldédé bankgarancia 1.661 1.661
NAV részére nyljtott bankgarancidk 107 103
Ajénlati biztositék bankgarancia (8 e€) - 2
Gedeon Richter Polska Sp. z 0.0, dltal nytjtott bankgarancia 13 12
Richter Themis Ltd. dltal nyujtott bankgarancia 15 13
Gedeon Richter Pharma GmibH dltal nyujtott bankgarancia 16 15
Preglem S.A. 4ltal nydjtott bankgarancia 31 29
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11. Pénziigyi instrumentumok valds értéke

A val6s értékelésné] alkalmazott szintek meghatirozésa a kévetkezb:

Level 1: Azonos eszkdztk vagy kotelezettségek aktiv piacon jegyzett (nem médositott) arfolyama,

Level 2: Olyan értékelési technika, amelynél minden lényeges input az eszkbzokre vagy a kotelezettségekre kozvetleniil (mint
rfolyam) vagy kdzvetve (mint szarmaztatott 4rfolyam) megéllapithaté.

Level 3; Olyan alapadat, mely nem piacon megfigyelhet$ informécién alapul.

A menedzsment a valés érték hierarchidt alkalmazva dont a pénzligyi instrumentumok besoroldsarél. Amennyiben a valds
értekelésnél olyan nem megfigyelhetd inputokat alkalmazunk, melyek Osszetett vizsgalatot igényelnek, akkor az Level 3 értékelés,
Egy alapadat jelent6ségét a valos értékelds egészét tekintve min8sitjtik.

a) Rendszeresen valos értékelt tételek

Rendszeresen eiéfordulé valds értékek azok, melyek alkalmazisat a szamviteli standardok megkovetelik vagy lehet6vé
teszik minden beszdmoldsi id8szak végén sszedllitandé a pénziigyi beszdmoldkban,

A valdsériék-hierarchia szintje a valds értékeléshez szilkséges alapadatok alapjén a kivetkezé:

MFt 2014 2013 .
Level1 JLevel2 Level3 (dsszesen Levell Level2 Level 3 Osszesen

Modositott*  Mddositott®

BEszkozik

Egyéb pénzligyi eszkizik™** 6.222 - - 6.222 9.337 - - 9.337

Ertékpapirok - 2424 - 2.424 1.407  2.409 - 3.816

Deviza forward Ugyletek - 107 - 107 - - - -

Rendszeresen valGs értéken

értékelt eszkiziik 6.222 2,531 - 8.753 10.744 2.409 - 13.153

Pénzligyi kotelezettségek
Egyéb hosszn lejaratd
kotelezettségelk és passziv

idébeli elhatdroldsok*** - - 8.702 8.702 - - 24.452 24.452
Egyéb kotelezetiségek és

passziv idébeli

elhatdrolasok®** - - 21.508 21,508 - - 5.636 5.636
Deviza forward tigyletek - 113 - 113 - 288 - 288
Rendszeresen valos értéken

értékelt kitelezettségek - 113 30.210 30.323 - 288 30.088 30.376

*  Modosftdsra keriilt az IFRS 11 Kéz8s megallapoddsok standard miatt (37, mellékler),
** Az Egyéb pénziigyi eszkozok valds éridken nyilvintartott ériékesithet® tékeinstrumentumokat tartalmaznak.
##* Részletesen a 27, mellékletben keriil bemutatasra,

Sem 2013-ban sem 2014-ben nem volt viltozas a Level 2 rendszeresen eléforduld valds érigkelési technikaban.
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A Level 3 eszkdzSk valos értékének meghatarozdsakor alkalmazott értékelési technikak, alapadatok és kapcsolddd érzékenység
vizsgalat adatai 2013, és 2014. december 31-én a kivetkezk:

Valos érték Ertélelés] Nem megfigyelhetd Alapadatok Valds érték
2013.december modszer alapadatok (sdlyozott dtlag) érzékenysége
31-én
MFt
Halasztott-fliggd
kitelezettségek valds ériéken
Preglem 11.915  Diszkontdlt e Milestone 9,75%-90,25%  Minél alacsonyabb
cash flow kifizetések a kifizetés
(DCF) valész{nﬁségc valészinﬁsége,
anndl alacsonyabb
a valos ériék
» Arfolyam 242,14 FYCHF  Minél magasabb az
arfolyam, annal
magasabb a valds
érték
¢ Diszkontrata 7,96%  Minél magasabb a
WACC annél
alacsonyabb a valds
érték
» Kifizotett Osszeg 60 MCHF
GRMed 18.173  Diszkontalt e Becstilt jovobeli
cash flow profit
(DCF)  » Arf'g}yam 35,62 FYRMB  Minél magasabb az
arfolyam, anngl
magasabb a valos
érték
» Iparagi WACC 7,42%  Minél magasabb a
WACC annal
alacsonyabb a valds
érték
Osszes rendszeresen
eléfordulé Level 3 valds érték 30.088
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Valds érték Ertékelési Nem megfigyelhetd Alapadatok Valds érték
2014. december modszer alapadatok (sdlyozott dtlag) érzékenysége
31-én
MFt
Hualasztou-filggld
kételezettsdgek valds értéken
PregLem 14,705 Diszkontdlt e Milestone 5,0%-95,0%  Minél alacsonyabb
cash flow  kifizetések ' a kifizetés
(DCF)  valészinfisége valdsziniisége,
annél alacsonyabb
a valds érték
o Arfolyam 261,85 FYCHF  Minél magasabb az

arfolyam, annal
magasabb a val6s

érték
+ Kockazatmentes 2,00%  Mingl magasabb a
kamat kockdzatmentes
kamat annél
alacsonyabb g valgs
érték

e Kifizetett dsszeg 60 MCHF

GRMed 14.438  Diszkontdlt  Becsiilt jovébeli
cash flow profit
(DCF)

o Arfolyam 41,75 FYRMB  Minél magasabb az
arfolyam, annél
magasabb a valds
érték
e Iparagi WACC 6,00%  Minél magasabb a
WACC annél
alacsonyabb a valds
értéle
GR Mexico 1.067  Diszkontélt e Arfolyam 239,13 F/$  Minél magasabb az
cash flow arfotyam, anndl
(DCF) magasabb a valds
érték
* Ipardgi WACC 8,14%  Minél magasabb a
WACC annél
alacsonyabb a valés
érték

o Kifizetett dsszeg 4,5 MUSD

Osszes rendszeresen
eloforduld Level 3 valds érték 30.210

A fenti tabldzat a pénzitgyi eszkozok és kotelezettségek valos értékének meghatdrozasakor alkalmazott alapadatok érzékenység
vizsgdlatdt mutatja. Egy vagy t8bb nem megfigyelhets alapadat megvéltoztatdsaval azt vizsgaljuk, hogy a valds érték milyen
iranyban és mértékben viltozik. Ennek sordn a jelentSséget a térgyévi eredményre és az eszkozok és forrasok Gsszesenjére, vagy
az &tfogd eredményt mddositd tételek vonatkozisdban a sajét tékére vonatkoztatva ftéljitk meg.

Az eldz6 év végén a Csoport a Preglem halasztott-fliggd vételdrhoz kapesolodéd kotelezettség bizonytalansigat részben az
alkalmazott valészinliségben, részben a diszkontélds sordn alkalmazott kamatldbban érvényesitette. 2014. december 31-én
készitett értékelés soran a teljes bizonytalansdg az alkalmazott valészinliségben kerillt figyelembe vételre, és az igy kalkulalt
(valészintiséggel sulyozott) kdtelezettség kertilt a kockdzatmentes kamatlabbal diszkontéldsra.
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Sem 2013-ban, sem 2014-ben nem volt valtozas a Level 3 rendszeresen eldfordulod valds értdkelési technikéban,

Pregl.em GRMed GR Mexico
MFt MFi MFt

Valés érték

2013, janudr 1-én 10.835 - -
Diszkonthatds 1.026 - -
Arfolyamvéltozds hatésa 54 - -
Bekerillési érték - 18.173 -
Valos érték

2013, december 31-én 11,915 18.173 -
Valds ériék

2014, januér 1-én 11.915 18.173 -
Bekeriilési érték - - 821
Kifizetett vételar hatasa - (5.636) -
Diszkonthatas 1.003 783 67
Valészinfiség valtozds hatdsa 680 - -
Arfolyamvéltozas hatasa 1.107 2.120 179
Vérhaté  casb-flow  véltozas

hatdsa - {1.002) -
Valds érték

2014, december 31-én 14.705 14.438 1.067

(b) Nem rendszeresen eldforduls valos értékek

A Csoport nem rendelkezik nem rendszeresen el$fordulé valds értéken értékelt eszkozzel vagy kotelezettséggel.

{¢) A rendszeresen és a nem rendszeresen eléfordulé Level 3 valds értékek szamitasi folyamata

A Level 3 érickeléseket a Csoport gazdasdgi vezérigazgaté-helyettese évente attekinti, &s az Igazgatosag részére beszamol, A
gazdasagi vezérigazgatd-helyettes killonféle modszerekkel és technikakkal vizsgélja az értékelési modell bemend adatainak
megfeleléségét, valamint az értékelés eredményét. A legmegfeleldbb értékelési modell kivélasztdsa érdekében a gazdasagi
vezeérigazgatd-helyettes visszaméréssel elemzi, hogy melyik modell eredményei illeszkednek historikusan leginkabb a tényleges

piaci tgyletekhez,

(d) Nem valos értéken értékelt eszkdzdk és kotelezettségek bemutatasa

A valés érték hierarchia alapjan bemutatott eszkozok és kitelezettségek valds- 6s konyv szerinti értéket a 10. mellékletben
részletezziik. Az amortizalt bekertilési értéken nyilvantartott eszkdzok és kotelezettségek valos értéke nem tér el jelentbsen a

kdnyv szerinti értéktdl,
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12. Ingatlanok, izemi berendezések, felszerelések és Egyéb immateridlis javak

Ingatlanok Gépek, Befejezetlen Osszesen
berendezések beruhdzds
MFt MFt MFt MFt
Mddositott* Médositott* Maodositoit*
Brutté érték
2012, december 31-én 129,341 292,622 10,765 342,728
Moddositds hatdsa* - (41) (172) (213
2012. december 31-én (moédositott) 129.341 202.581 10.593 342.515
Atszamftasi kiilonbiszet (832) (560) (278) (L.670)
Uj véllalatok bevondsa miatti brutto 3 ) ) 3
érték novekmeény**
Uzembe helyezés 8.957 14.826 (23.783) -
Egyéb nvekedds 31 225 25.302 25,558
Csbtlkkenés (641) (3.890) 83 (4.616)
2013. december 31-én (mddositott) 136.859 213.182 11,749 361.790
Halmozott értékestkkenés
2012, december 31-én 30.726 153.494 - 184.220
Mébdositas hatdsa* - 3D - (31)
2012, december 31-én {mddositott) 30,726 153.463 - 184.189
Atszamitasi kitlénbozet (90) (581) - 671)
Uj vallalatok bevonsa miatti » i 5
értékesokkenés ndvekmény** i
Téargyévi értékcstkkends 3.732 14,587 - 18.319
Arfolyam differencia (22) (57 - (79)
Csokkenés (215) (3.208) - (3.423)
2013, december 31-én (médositott) 34.133 164.204 - 198.337
Netté kilnyv szerinti érték
2012, december 31-én (médositott) 98.615 49,118 10.593 158,326
2013, december 31-én (mdédositott) 102,726 48.978 11.749 163.453

*  Modosttisra kerlilt az IFRS 11 K8z0s megllapodasok standard miatt (37, mellékler),
** Az i villalatol bevondsa miatti brutté érték névekmény az eiss évben az adott targyi eszkdzzel kapesolatosan elszimolt atszamitdsi
killonhozetet is tartalmazza,
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Ingatlanok Gépek, Befejezetlen Osszesen
berendezések beruhdzas
MFt MFt MFt MFt
Brutté érték
2013, december 31-én (modositott) 136.859 213.182 11.749 361.790
Atszamitdsi killonbozet (2.408) 195 (1.293) (3.506)
Uj vallalatok bevondsa miatti brutté érték _ 184 ) 184
ndvekmény (36, melléklet)
Uzembe helyezés 7.856 16.577 (24.433) -
Egyéb nivekedés 1 241 28418 28.660
Csdkkenés (421) (4.319) (19 (4.759)
2014, december 31-én 141.887 226060 14.422 382,369
Halmozott értékesikkenés
2013. december 31-én (modcsftoit) 34.133 164,204 - 168.337
Atszamitasi kiilonbazet (59) 285 - 226
Uj véllalatok bevondsa miatti i 66 ) 66
értékestkkenés novelanény (36, melléklet)
Térgyévi értékestkkends 4.132 14,110 - 18.242
Arfolyam differencia (38) (89) - (127)
Csolkkenés (149) (3.784) - (3.933)
2014, december 31-én 38.019 174.792 - 212.811
Nettd kinyv szerinti ériék
2013, december 31-én {(médositott) 102,726 48.978 11.749 163.453
2014, december 31-én 103.868 51.268 14.422 169.558

Az ingatlanok, iizemi berendezések és felszerelések jelzdlog- ¢és tehermentes.

tartalmaz befektetési célti ingatlant.
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Vagyoni Szellemi Kutatas- ESMYA Osszesen
értékii jogok termékek feplesztés
MFt MFt MFt MFt MFt
Bruttd érték
2012, december 31-én 97,725 9,396 - 70,703 177.824
Atszamftasi kiilonbszet 54 (6) - 317 365
Uzembe helyezés 8.301 4 423 . 8.728
Atvezetés* 5.848 (5.848) - - -
Cstkkenés (998) (274) - - (1.272)
2013, december 31-én 110,930 3.272 423 71020 185.645
Halmozott értékestikkenés
2012, december 3i-én 25152 1,543 - 1.821 28.516
Atszimitasi kilonbdzet 26 (31) - 8 3
Térgyévi értékcsdkkends 7.006 535 - 2.441 9.982
Arfolyam differencia (3) 4D - (2) (6)
Ertékvesztés &s
értékvesztés visszairas 126 1.526 i i 1.652
Atvezetds* 1.856 (1.856) - - -
Cstkkenés (118) (19 - - (137)
2013, december 31-én 34,645 1.697 - 4.268 40.010
Netto konyv szerinti érték
2012, december 31-én 72,573 7.853 - 68.882 149,308
2013. december 31-én 76,885 1.575 423 66.752 145,635

* Az atvezetés a Szellemi termékekrd] a Vagyoni értékil Jogok kdzé az el8zé évek téves besorolésdnak korrekeidjabol adodik, Az
dtvezetés sem a Konszoliddlt mérlegre sem a Konszolidalt eredménykimutatisra nines hatdssal,
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Vagyoni Szellemi Kutatis- ESMYA* Osszesen
értékii jogol termékek fejlesztés
MFt MFt MFt MFt MFEt
Bruttd ériék
2013. december 31-én 110,930 3.272 423 71.020 185.645
Atszamitési kiilonbozet 1.289 56 - 5.781 7,126
Uj véllalatok bevondsanak 4 ' i 4
hatdsa (36. melléklet) i i
Uzembe helyezés 14.709 119 . - 14.828
Cstikkenés** (2.108) (27) - - (2.135)
2014. december 31-én 124,820 3.424 423 76.801 205.468
Halmozott értékestkkenés
2013, december 31-én 34.045 1.697 - 4.268 40.51¢
Atszémitasi kitlonbszet 381 50 - 347 778
Uj véllalatok bevonasanak 5 ) 5
hatdsa (36. melléklet) ) )
Targyévi ériékestkkends 8.201 271 85 2.564 11.121
Arfolyam differencia 93 2 - 73 168
FErtékvesztés és
értékvesztés visszalrds 851 ) ) i 851
Csokkenés (29) (13) - - (42)
2014, december 31-én 43.542 2.009 85 7.252 52.888
Netté kinyv szerinti érték
2013, december 31-én 76.885 1.575 423 66.752 145.635
2014. december 31-én 81.278 1.415 338 69.549 152.580

* Az Egyéb immateridlis javak kozétt elkiilonitetten kinmtatott ESMYA a PregLem felvésarlasanak elszamoldsa sordn keletkezett,
¥ 2014 évben az Anyavillalat falilvizsgilia a befejezetlen allomdanyd licencek értékét, melyek kazil ttbbet leselejtezett, 2.077 MFt

értékben.

Az immateriélis javak jelzélog- és tehermentesek. A Csoport immateridlis joszigai, a 2013-ban aktivilt K+F
eszkdz kivételével nem sajat eld4allitdstak.

A Csoport legjelentésebb immaterialis javait az aldbbiakban részletezzik, a kapcsolodd értékvesztés tesztek
bemutatdsaval, ahol relevins:

ESMYA (mely a fenti tablazatban szerepl ESMY A teljes oszlopot lefedi - EU/US régiéra vonatkozik):

2010-ben az immateridlis javak kozdtt kerillt bemutatdsra a Preglem akvizicié soran felvett, fejlesztés utolsd
szakaszdban 1év0 ESMYA-ban megtestesiilé K+F eszkdz, 25 éves hasznos élettartammal. 2012, mésodik
negyedévében a termék piaci bevezetése miatt megkezdtiik az amortizacié elszamoldsat,

A Preglem S.A. akvizici6ja soran 2z ESMYA®, mint a tarsasdg legjelentésebb termékének EU és US-beli
forgalmazasihoz kapcsolddd jogok ondllé immateridlis joszagként is felvételre kertiltek a Csoport eszkozei kiyzé.
Az akvizicion keletkezett goodwill mellett az ESMYA EU/US immateridlis eszkdz értékvesztés tesztjét is
elkészitettitk 2013, és 2014. 12, 31+ forduldnappal, melynek eredménye alapjén az eszkdzon torténd
értékvesztés elszamoldsdra egyik id6szakban sincs sziikség,

Az ESMYA EU és US immateridlis eszkdz megtériils értéke (Elad4si 4rral cstkkentett valds érték) az in. Multi-
period excess earnings modszerrel kerillt meghatirozasra, melynek lényege, hogy az immateridlis eszkoz
hasznalata révén el6allo jovedelmekbol azok diszkontdldsa elétt levondsra kerilinek a jévedelmek eléallitdsdban
kozremikodd egyéb eszkozokon mért piaci hozamok., A szamitsok alapjaul ugyanazok a pénziigyi tervek &s
management becslések szolgaltak, mint a Preglem S.A. goodwill értékvesztés teszt esetében, mely részletesen a
18. mellékletben kerill bemutatdsra.
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Az alkalmazott diszkont rita (adézott; 9,55%) a pénz id8értékének és az ESMYA immaterislis eszkdzre
vonatkozd specifikus kockézatoknak a jelenlegi placi értékelését tiketzi, amelyre vonatkozdan a jovdbeli
pénzdram becslések nem keritltek kiigazitdsra.

A kulcsfontossagt feltételezésekben nem vérhaté olyan ésszerti mértéket meghaladé véltozds, ami az ESMYA
értélcvesztését eredményeznd.

Vagyoni értékil jogok ~ ESMYA LatAm immateridlis joszdg:

A Térsasag 2014-ben megvasdrolta a HRA Pharma-t6] az ulipristal-acetate (ESMYA® hat6anyag) latin-amerikai
térségre valé felhasznglasi jogait, mely jogok zard értéke 9382 MFt. A tranzakcion keletkezett -
értékestkkendssel még nem cstkkentett -immateridlis eszkdz éridkvesziés tesztjét a Térsasig ugyancsak
elkészitette 2014, 12, 31-i fordulénappal, melynek eredménye alapjan az eszkdzzel kapesolatban értékvesztés
elszdmoldsdra nincs szitkség,

Az ESMYA LatAm immateridlis eszktz megtéril értéke (Eladdsi 4rral cstkkentett valds érték) ugyancsak az
Gn. Multi-period excess earnings modszerrel keriilt meghatdrozdsra. Az immaterilis eszkdz hasznalatdbol
eltalld jovedelmek a Mediplus Csoport és GR Mexico akvizicidkkal lefedett orszédgktrbl és tovabbi
véllalatfelvdsdrlds, alapitds, valamint partneri egytittmiik6dés révén elért latin-amerikai orszdgokbél kerliltek
tsszegyljtésre.

A szamitdsok alapjat a management Altal elfogadott kézép-hossza tava elérejelzés képezte (2015-2021). Az ezen
tili pénzéramok jelenértéke a maradvanyérték kiszamitdsdra alkalmas formulaval keriilt meghatarozdsra,

A pénzéiramok jelenértékének jelentés ndvekedése prognosztizalt a 2015-2018 idészakra, dsszefliggésben az
drbevétel felfutasaval. 2019-t6] ez megfordul, ahogy az arbevétel a generikusak varhatd piacra Iépésével
csokkenni kezd, 2021-t61 az drbevétel gyakorlatilag nem véltozik, A maradvanyérték meghatarozésa soran -3,8%
éves csdkkendst feltételeztiink a pénzdramokban,

Az elbrgjelzési idoszakra (2015-2021) szamitott pénzdramok jelenértéke mintegy 80%-kal magasabb a
maradvényértéknél,

Az alkalmazott diszkont rdta (adézott: 8,15%) a pénz idéértékének és az immateridlis jészdgra vonatkozé
specifikus kockdzatoknak a jelenlegi piaci értékelését tukrdzi, amelyre vonatkozdan a jovébell pénzéram
becslések nem keriiltek kiigazitasra.

Az ESMYA immateridlis eszkoz fentiek szerint szamolt értéke az adot is figyelembe vevé diszkontrata 12,8%-ra
torténd nbvekeddse esetén cstlkkenne a kiinyv szerinti érték ala.

Vagyoni értékil jogok — Griinenthal;

2010-ben a vagyoni értékll jogok kozott keriiltek kimutatdsra a Grinenthal portfoliGjanak megvisdrlasakor
azonositoit jogok, Egyrészt gyartasi eljardsok (600 e€ értékben), mésrészt placra viteli jogok (235,9 ME), és ezek
alapjan a piacokon felépitett brandek. A varhaté hasznos élettartam mindkét jog esetében 15 év, amelyhez
kapcsolédo amortizdcié elszimoldsa 2010. évben megkezdddott. Ennek megfelelten az eszkdzok netté konyv
szerinti értéke 2014, év végén 47,942MFt, 2013, december 31-8n 52.177 MFt volt.

Vagyoni értékil jogok —,, Visszavasarolt jog™:

A fenti mozgastablaban szintén a vagyoni érték jogok kozdtt mutatjuk ki a 2013-ban a kinai akvizicié (36.
melléklet) soran azonosftott ,, Visszavasdrolt jog”-ot (amelyet a Konszoliddlt mérleg Egyéb immateridlis javak
sora tartalmaz), melynek hasznos élettartama 39 honapban kerlilt meghatdrozasra. Az aktivalas idSpontja 2013,
december 31. Ennek megfelelden az eszkdz nettd konyv szerinti értéke 2014. év végén 1.894 MFt, 2013,
december 31-én 2.335 MFt volt.
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Vagyon! értékil jogok — Egyéb:

adatok MFt-ban

Ertékvesztés tesztet végeztink a romdniai patika licencelre (amely a Nagy-, és kiskereskedelem szegmensben
van bemutatva) ami alapjdn 464 MFt értékveszidst és 314 MFt értékvesztés visszairdst kellett elszémolni 2014-
ben, 2013-ban 319 MFt értckvesztés és 193 MFt értékvesztés visszairas keriilt elszdmoldsra ugyanezen oknal
fogva.

Ennek megfeleléen a patikai licencek netté k8nyv szerinti értéke 2014, év végén 2,778 MFt, 2013, december 31-
én 2.936 MFt volt. A licencekhez kapesolddd goodwillok esetében is elvégeztiik az értékvesztés teszteket,
melyet részletesen a 18, mellékletben ismettetiink az Armedica Trading Csoport alfejezetben. Azon patikai
licencek esetében, ahol a megtériils érték alacsonyabb, mint a konyv szerinti érték, elsé 1épésként a kapesoldds
goodwiliok értékére, majd amennyiben szilkséges a patika licencek értékére szamoltunk el értékvesztést,

PGL2 nev(i, endometridzis indikaciéjt kutatdsi projekt klinikai vizsgilatdnak (Fizis IT) eredménye titkrében a
Preglem Igazgatosaga 2013-ban azt a déntést hozta, hogy ezt a programot nem folytatja és az ehhez kapesoléds
immaterialis joszdg (aktivalt licence dijak) konyv szerinti értékét 1.526 MFt értékvesztéssel cstkkenti,

2014. szeptemberében ugyancsak a Preglem kutatdsi projektjei kozil kerillt lefrdsra a PGLS nevit
(Gybgyszergyartds szegmensben bemutatott), ugyancsak endometriézis indikéeiéji, Fazis 11 stddiumu, kordbban
mér ledllitott projekt. fgy a targyév folyamdn a kordbban aktivalt licenc dfjak konyv szerinti értéke
értékvesztésként lefrasra kertiit az eredménykimutatds Egydb bevétel és egyéb raforditds eredménye sordn 711
MFt értékben.

A szellemi termékek fordulénapi dlloményédnak dtlagos hitralévd hasznos élettartama nem haladja meg a 8 évet.
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13. Lednyvallalatok

December 31-én a Véllalatcsoport lednyvallalatainak kiemelt adatai a kovetkezék:

Név Cégbejegyzés Tulajdoni hdnyad  Szavazati ardny Tevékenység
helye %o %
2014 2013 2014 2013
ZAO Gedeon Richter -
RUS Oroszorszag 160,00 100,00 100,00 100,00 Gybgyszeripari gyértds
Gedecn Richter Romania
S A Roménia 99,90 99,89 99,90 99,89  Gydgyszeripari gydrtas
Gedeon Richter Polska ]
Sp. z 0.0, Lengyelorszag 99,84 99,84 99,84 99,84  Gyogyszeripari gyartds
Richter Themis Ltd. India 51,00 51,00 51,00 51,00 Gydgyszeripari gyartds
Gedeon Richter Pharma Gyogyszeripari termékek
GmbH Németorszag 100,00 100,00 100,00 100,00 kereskedelme
Gydgyszeripari termékek i
Gedeon Richter USA Inc. USA 100,00 100,00 100,00 100,00 kereskedelme
Pénziigyi-szdmyiteli és f
RG Befektetéskezeld Kit. Magyarorszag 100,00 100,00 100,00 100,00 controlling tevékenység
Gedeon Richter UAP.A.T. Ukrajna 98,16 98,16 98,16 98,16  Gydgyszeripari gydrtds
Nagy- Gydgyszetipari termékek ;
Gedeon Richter UK Ltd. Britannia 100,00 100,00 100,00 100,00 kereskedelme
Gedeon Richter Iberica Gyégyszeripari termékek
S.AU Spanyolorszdg 100,00 100,00 100,60 100,00 kereskedelme
Gyogyszeripari termékek
Nedermed B.V, Hollandia 100,00 100,00 100,00 100,00 kereskedelme
Gydgyszeripari termékek
Medimpex Japan Co. Ltd. Japdn 90,90 90,90 90,90 90,90 kereskedelme
Gyodgyszeripari termékek
Medimpex Jamaica Ltd. Jamaica 60,00 60,00 60,00 60,00  kereskedelme
Medimpex West Indies Gyogyszeripari termékek
Ltd, Jamaica 60,00 60,00 60,00 60,00  kereskedelme
Humanco Kift. Magyarorszag 100,00 100,00 100,00 100,00 Szocidlis, joléti szolgdltatds
Pesti Sas Holding Kit, Magyarorszdg 100,00 100,00 100,00 100,00 Vagyonkezelés E
Richter Szolgéltatd Kft. Magyarorszdg 100,00 100,00 100,00 100,00 Etkeztetés
Reflex Kft. Magyarorszdg 100,00 100,00 100,00 100,00 Széllitményozas, fuvarozis
Cito-Trans Kft.* Magyarorszag - 100,00 - 100,00  Gépjarmut kslestnzés
Chemitechnik Pharma Kft.  Magyarorszag 66,67 66,67 66,67 66,67  Mérndki szolgaltatas
GYEL Kft. Magyarorszag 66,00 66,00 66,00 66,00 Min6ségellendrzési szolgaltatas
Armedica Trading S.R.L. Romégnia 99,90 99,89 99,90 99,80  Vagyonkezelés
Gedeon Richter Farmacia Gyogyszeripari termékek :
S.A. Romiania 99,90 99,89 99,90 99,89  kiskereskedelme 3
Gedeon Richter France Gyogyszeripari termékek
SARL. Franciaorszig 100,00 99,99 100,00 99,99  kereskedelme
Gedeon Richter-Retea Gydgyszetipari termékek
Farmaceutica S.R.L. Moldavia 51,00 51,00 51,00 51,00  kereskedelme
Richter-Helm BioLogics Biotechnoldgiai gyértis és
GmbH & Co. KG Németorszag 70,00 70,00 70,00 70,00 fejlesztés
Richter-Helm Biol.ogics
Management GrmbH Németorszag 70,00 70,00 70,00 70,00  Vagyonkezelés
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Név Cégbejegyzés  Tulajdoni hdnyad  Szavazati ardny Tevékenység
helye %o %
2014 2013 2014 2013
Nagy- Gyogyszeripari termékek
Medimpex UK Ltd, Britannia 100,00 100,00 100,00 100,00 kereskedelme
Nagy- Gyogyszeripari termékek
Farnham Laboratories Ltd. Britannia 100,00 100,00 100,00 100,00 kereskedelme
Gedeon Richter Aptyeka Gyogyszeripari termékek
sp.0.0.0, Orményorszig 51,00 51,00 51,00 51,00  kiskereskedelme
Gyoégyszeripari
Pharmafarm S.A. Romania 99,90 99,89 59,90 09,89  nagykereskedelem
Gedeon Richter Ukrfarm Gyogyszeripari termékek
0.0.0 Ukrajna 100,00 100,00 100,00 100,00 kiskereskedelme
Gedeon Richter Marketing
Polska Sp. z 0.0. Lengyelorszag 99,97 99,97 99,97 99,97  Marketing szolgdltatds
Gedeon Richter Italia Gyogyszeripari termékel
S.R.L. Olaszorszédg 100,00 100,00 100,00 100,00 kiskereskedelme
Preglem S.A. Svijc 100,00 100,00 100,00 100,00 GyAartds és kutatds
Gedeon Richter Marketing
CR s.ro. Csehorszag 100,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgaltatds
Gedeon Richter Slovakia
5.I.0. Szlovakia 100,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgéltatds
Gyogyszeripari termékek
Richter-Lambron 0.0.0. Orményorszig 51,00 51,00 51,00 51,00  kereskedelme
Gedeon Richter Austria
GmbH Ausziria 100,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgaltatds
Gedeon Richter (Schweiz)
AG Sviéjc 160,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgaltatds
Gyégyszeripari termékek
Pharmarichter 0.0.0., Oroszorszag 100,00 100,00 100,00 100,00 promdcioja
Gyogyszeripari termékek
Richpangalpharma 0.0.0. Moldavia 65,00 65,00 65,00 65,00  kereskedelme
Gedeon Richter Portugal,
Unipessoal Lda. Portugdlia 100,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgaltatas
Preglem France SAS Franciaorszdg 100,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgaltatds
Gydgyszeripari termékek
Pesti Sas Patika Bt. Magyarorszag 74,00 74,00 74,00 74,00 kiskereskedelme
Gedeon Richter Slovenija,
trzenje, d.o.o. Szlovénia 100,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgdltatds
Gedeon Richter Benelux
SPRL Belgium 100,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgaltatds
Gedeon Richter Nordics
AB Svédorszig 100,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgaltatds
T.0.0. Gedeon Richter KZ Kazahsztan 100,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgdltatis
Grmed Company Ltd. Hong-Kong 100,00 100,00 66,00 51,00  Vagyonkezelds
Rxmidas Pharmaceuticals
Company Ltd. Kina 100,00 100,00 66,00 51,00  Marketing szolgaltatds
Gedeon Richter Colombia Gyogyszeripari termékek
S.ALS. Kolumbia 100,00 100,00 100,00 100,00 Kkereskedelme
Gedeon Richter d.o,o. Horvétorszag 100,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgiltatds

* CITO-Trans Kft, tevékenysége 2014 aprilisban megsziint,
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adatok MFi-ban

Konszoliddcioba djonnan bevont vdllalatok

Név Alapitas/ Cégbejegyzés Tulajdoni Szavazati Tevékenység
megszerzes helye hanyad ardmy
idépontja % Y%
2014 2013 2014 2013
Gedeon Richter Mexico, Gyobgyszeripari
SAPILdeCV* 2014.01.ho Mexikd 100,00 - 70,60 termékek kereskedelme
Gedeon Richter do Brasil
Importadora, Exportadora Gyodgyszeripari
¢ Distribuidora 5.A.* 2014.06.hé Brazilia 51,00 - 51,00 termékek kereskedelme
Comercial Gedeon Richter Gydgyszeripari
{Chile) Ltda.** 2014.06.ho Chile 100,00 - 51,00 termékek kereskedelme
Mediplus (Economic Gybgyszeripart
Zone) NV *¥# 2014.06.h6 Curacao 100,00 - 51,00 termekek kereskedelme
Gedeon Richter Peru Gyobgyszeripari
S.A.CH* 2014.06.hé Peru 100,00 - 51,00 termékek kereskedelme
Gyodgyszeripari
Farmage Ecuatoriana** 2014.06.hé Ecuador 100,00 - 51,00 - termékek kereskedelme
Gyobgyszeripari
Farmage SRL** 2014.06.hé Bolivia 100,00 - 51,00 - termékek kereskedeime
Gedeon Richter
Pharmaceuticals (China)
Co. Ltd ###* 2014, 08. ho Kina 100,00 - 66,00 Marketing szolgaltatds

* Részletesen Hisd a 36, melléklethen

*¥ A 2014-ben megszerzett Mediplus Csoport vallalatai (36. melléklet)

#¥% A Csoport 4ltal alapitott.

13.1 Jelentés nem ellendrzd részesedéssel rendelkezd leanyvallalatok f8bb pénziigyl adatai

A nem ellendrzd részesedések értéke a mérlegben 2014, december 31-én 3.172 Ft, melyb&l 1.177 MFt a Richter Helm
Biologics GmbH & Co. KG-ndl, 924 MFt a Medimpex West Indies Ltd-nél és 710 MFt a Gedeon Richter Polska Sp.
z 0.0.-nél kerlilt elszémeldsra. A tiibbi vallalat esetében, a nem ellenérzé részesedések értéke sem egyedileg, sem
Bsszességében nem jelentds.

Név Befektetett Forgd- Révid lejaratd  Hosszi lejaratd  Arbevétel Eredmény Fizetett
eszklzik eszkizdk kitelezettségek  kitelezettségek oszialék
MEFt MFt MFt MFt MEFt MFt MFt
2013
Gedeon Richter Polska
3p. z 0.0, 6.225 9.298 109 1.818 15.583 1.186 -
Medimpex West Indies
Lid. 51 2227 0 527 2.524 55 18
Richter-Hefm
BioLogics GmbH &
Co. KG 5.285 2.225 2.509 1.249 5.921 {731) -
Név Befektetett Forgo- Révid lefdratd  Hosszi lejaratd  Arbevétel Eredmény  Fizetett
eszkizdk eszkbziik kitelezettségek  kitelezettségek osztalék
MEFt MFt MFt MFt MFEt MFt MFt
2014
Gedeon Richter Polska
Sp. z 0.0, 6.595 8.843 171 1,323 14,959 834 1.125
Medimpex West Indies
Ltd. 67 2.674 0 402 2.273 216 5
Richter-Helm
BioLogics GmbH &
Co. KG 5264 3.202 3.779 791 6.920 (53) -

Az eszkoz, kotelezettség, arbevétel, eredmény és a fizetett osztalék 100%-o0s értékben kertiltek kimutatasra
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Nem ellenérzé részesedések a mérlegben olyan mértékben keriilnek felvételre, mint amilyen a részesedéshez
kapcsolédéan réjuk jutd kockdzatok és hasznok, Minden egyes akvizicios szerz§dés részletes vizsgdlat tirgyat
képezi. Komplex tranzakcidk esetében (pl. amikor halasztott-figgé vételdras fizetési konstrukeiéré] van szd) az
aldbbi tényezok is figyelembe vételre kertilnek: a jovobeni Ggylet drazdsa, a jovSbeni fizetés elkerlilésének
lehetdsége, valamint az, hogy a felvdsdrolt cég értékének elmozduldsa hogyan befolydsolja a Csoport és a nem
ellendrzé részesedések kockdzatait és hasznait. Arra a kovetkeztetésre jutoftunk a térgyévben végrehajtott
akvizicidk esetében (a 36. mellékletben bemutatott Mediplus Csoport és GR Mexico), hogy a Richter jogosult a
szerzédéses id8szak alatt a tranzakcidbdl eredd kockazatokra és hasznokra, igy Nem ellenérzd részesedések nem
kerilltek felvételre,

14, Részesedések tarsult és kozos vezetési véllalatokban

2014 2013
MFt MEt
Moébdositott*
Egyenleg janudr 1-jén 4,023 3.264
Pétbefizetés 140 -
Részesedések tdrsult- &s kozds vezetésl vallalkozasok 828 (125)
eredményébl
Nettd befektetésel** 692 951
Qsztalék (61) (11)
Arfolyamkiilnbozet (214) (56)
Egyenleg december 31-én 5.408 4,023
ebbdl Részasedds tdrsult vallalatokban 3.761 2.587
ebhdl Részesedds kozds vezetédst] vallalatokban 1.647 1,436

* Mddesitisra keritlt az [FRS 11 Kozos megallapoddsok standard miatt (37, melléklet),
** A Részesedés kizos vezetésll villalatok vesztesége és forintositdsi kitlanbbzete miatt a kiiztis vezetésii villalatoknak az IAS 28,38
elbirdsainak megfelelden adott kélestntkkel szemben elszdmolt dsszege

A tdrsult villalatok fobb pénziigyi adatai a Csoport legjelentisebb tarsult véllalata, a Hungaropharma Zrt.
adatainak kiemelésével mutatja be a Részesedések konyv szerinti értékének alakuldsat. Tekintettel arra, hogy
Richter Csoport beszdmoldjdba a Hungaropharma-csoport IFRS konszolidalt adatai keriilnek bevonasra, a
beszamolOkészités sordn a Hungaropharma mérlegéb8l az anyavéllalat tulajdonosaira jutd téke sor keril
figyelembe vételre.

2014 2013

MFt MEFt
Netto eszkbz érték januvar 1-jén 7.727 4.811
Addzott eredmény* 3.931 2.916
Osztalék (150) -
Netto eszkdz érték (Hungaropharma Zrt.) december 31-én 11.508 7.727
Részesedés mértéke (Hungaropharma Zrt.) 3.530 2.384
Kozbensd eredmény (40) -
Részesedds egyéb tarsult vallalkozdsokban 251 203
Konyv szerinti érték december 31-én 3.761 2.587

*Az addzott eredmény korrigdldsra keriilt az eldz8 év auditdlds eldtti és auditdlt beszamoléjdban jelentkezd kitlonbbzsttel,

Hasonlé kimutatds a kozis vezetésii véllalatokra nem keriil bemutatasra, mert értékill nem mindsiit jelentésnek.
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Richter Gedeon Nyrt.
Konszolidait Kiegészitt Melléklet
2014, december 31, adatok MFt-ban

15, Egyéb befektetések

2014. december 31. 2013. december 31.

MFt MFt
Amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott lejdratig
tartandd befektetések 1.588 18.462
Amortizilt bekeriilési ért¢ken nyilvantartott kilcsdndk és
kovetelések kozé sorolt befektetéselc 16.374 15.439
Valds értéken nyilvantartoit értékesithetd befektetések 6.222 9.337
Osszesen 24.184 43.238

A korabbi években kibocsétott, 2014-ben lejaro ,atcserélhetd kotvények”” 2013, december 6-dn a kibocsatd dltal
visszavdsérlasra kerilltek, és ezzel egyidejiileg 0j, 2019-ben lejaré dtcserélhetd kotvények kertiltek kibocsétésra,
melybs! a Csoport 52 ME-nyit jegyzett névértéken, A kdtvények Amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott
kdlesondk és kdvetelések kbzé sorolt befektetések soron kerfilnek kimutatdsra. Ertéke 2014, december 31-én
16.374 MFt, mig 2013, év végén 15.439 MFt volt,

A lejaratig tartott befektetések 2013, december 31-i 4llomanyédnak legjelentdsebb része Magyar Allamkijtvény,
éricke 17.518 MFt volt, melyek jelentts része 2015. évi lejérattal rendelkezik, igy 2014. december 31-¢n a
Forgoeszkozok kozott az Ertékpapirok soron kerill kimutatasra (22. melléklet).

A Befektetett pénzilgyi eszkdzok kozott szerepld valds értéken nyilvéntartott értékesithetd befektetések a
targyévben nem Xkeriiltek értélesitésre, ezért a Konszoliddli eredménykimutatisban ilyen jogeimen nem tbrtént
elszdmolds.

A valos értéken nyilvantartott értékesithett befektetések kozott kimutatott Protek Holdingban birtokolt 5%-os
tulajdonrész valds értékelése tbzsdei éarfolyam (39,1 RUB/részvény) alapjén tbrtént. A valds értéken
nyilvantartott értékesitheté befektetés értéke jelentds mértékben cstkkent, melynek hdtterében a t6zsdei
arfolyam csokkenése mellett a Ft/RUB drfolyam kedvez6tlen alakuldsa is szerepet jatszoit. Ennek kivetkeztében
2014-ben 3,877 MFt cstkkenést szdmoltunk el az értékesithetd pénziigyi eszktzok értékelési tartalékdval
szemben (a Konszolidilt 4tfogé eredménykimutatdson keresztill). 2013-ban a részvénydrfolyam kedvezd
alalculdsa (49,02 RUB/részvény) eredményeképpen 2,714 MFt nbvekedés kerillt elszamoldsra (24, melléklet).

16, TArsasdgi és halasztott ado
Adokovetelés és addfizetési kdtelezetiség

2014. december 31. 2013. december 31.

MEFt MFi
Mddositott®
Addkovetelés 603 538
Addfizetési kstelezettség 281 207

* Mddositdsra kerlilt az IFRS 11 Kézés megdllapodasok standard miatt (37, mellgklet),

A halasztott tarsasdgi adé a ,mérleg—mddszerrel” keriil kiszdmitdsra az ideiglenes killonbdzetek alapjin. A
halasztott ad6-eszkozok és kotelezettségek a Konszoliddlt mérlegben a ktvetkezd tételeket tartalmazzak:

2014. december 31. 2013, december 31.
MFt MFt
Halasztott ado eszkozok 8.606 3.921
Halasztott add kitelezetiségek (8.876) (7.688)
Netté egyenleg december 31-én 270 (3.767)
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2014, december 31.

adatok MFt-ban

A Villalatcsoport halasztott adé eszkdzeiben és kotelezettségeiben a targyidészak alatt bekdvetkezett fobb

valtozasok;
Halasztott adé Tél:gyi esz@zi?l« Cél- Ertélf- Egyéb . Nem realizalt (sszesen
eszkiz és immateridlis  tartalék  vesztés atmeneti nyereség-
javak kalénbségek kisziirés
MFt MFt MFt MFt MFt MFt
2012. december 31. 727 381 324 124 1.786 3,342
Eredmény-
kimutatasban
elszdmolt (143) 109 {167) 87 987 871
Atfogé eredmény-
kimutatdsban
elszdmolt - 3 - (281) - (284)
Arfolyamhatas (2) - . (6) - (8)
2013. december 31. 580 487 157 (76) 2,773 3.921
Uj bevonas miatti
novekmény - - - 1 - 1
Eredmény-
kimutatdsban
slszadmolt* (86) 377 459 1.836 1.818 4.404
Atfogé eredmény-
kimutatdsban
elszamolt - (14) - 282 - 268
Arfolyamhatds (13) 8 1 6 - 2
Atvezetés 3 9 - {2) - 10
2014. december 31. 484 867 617 2.047 4.591 8.506

* A halasztoti adé eszkézdk egyenlegét (1.863 MFi-tal) ndvelte az Anyavillalat a 2014, évi tarsasagi add elszdmoldsdnak eredményeképpen
keletkezett negatlv addalap. Ezen elhatérolt veszteséget a kivetkezd években az adott évi adéalap csokkentésére kivinja felhasznalni,
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2014, december 31,

adatok MFt-ban

Targyi eszkizok Valds ESMYA* Egyéb Osszesen
l—lh:jltasiztot; aédd és immateridlis érickelés Atmeneti
kbtelezettség javak kiilldnbségek
Mt MFt MFt MFt Mt
2012, december 31, 136 - 9,325 173 9.634
Uj bevonds miatti i
névekmény i i 584 584
Si;Zﬁ]i?gkﬂnutﬂtasban (4) . (2.604) 41 (2'567)
Atfogd eredmény- i 23 N } 23
kimutatdsban elszamolt
Arfolyambatés (16) - 44 (14) 14
Atvezetés (6) 44 . (38) .
2013, december 31. 110 67 6.765 746 7.688
eElrS(;c;Irrlei?tyklmutatasban 47 ) 336 0g 481
Atfogé eredmény-
kimutatasban elszamolt i 31 i 37 68
Arfolyamhatés 17 2 560 50 629
Atvezetés 10 - - - 10
2014, december 31. 184 100 7.661 931 8.876

* Legjelentisebb halasztott add kotelezetiség a PregLem akviziciéval kapcsolatban kerii! elszémoldsra, mely soran az ESMY A-val szemben
kelotkezett halasztott adé kittelezettséget részben ellensilyozta a Tarsasag elhatirolt vesztesége,

A fent bemutatoit halasztott addk Ssszegéb8l 7.852 MFt (2013-ban 6.803 MFt) kotelezettség és 1,381 MFt
(2013-ban 868 MFt) eszkdz vérhatdan tébb, mint 12 hénap mulva fordul vissza,

2014, december 31-én a Vallalatcsoportnak 28.163 MFt fel nem hasznalt elhatirolt vegztesége volt, mely (4,508
MFt) halasztott add eszktz elszamoldst eredményezett, mig 2013-ban az elhatarolt veszteség 18.976 MFt volt,

mely 3,040 MFt halasztott ad6 eszkdzt eredményezett volna.
2014-ben az elhatdrolt veszieség nagy része a roméaniai lednyvéllalatoknal keletkezett.

A tarsult és kozds vezetésii vallalkozdsokban vald részesedésekkel kapcsolatban id8leges killonbsdgek
eldforduthatnak, melyek azonban nem minésiilnek lényegesnek.

17. Adett kblestimok

Kapesolt feleknek adott kbleson
Munkavallaléknak adott kdlesén

Egyéb adott koleson
Osszesen

2014 december 31. 2013. december 31.
MFt
Madositott*
2.548 2.596
537 521
836 597
3.921 3,714

* Médositdsra kertilt az IFRS 11 K626 megdllapoddsok standard miatt (37, mellékiet),
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18. Uzleti vagy cégértek

Melléklet Uzleti vagy cégérték

MFt

Brutté érték

2013, janudr 1-jén 31.602
Uj véllalat bevondsa miatt bekévetkezett ndvekedds 36 19.527
Arfolyamhatas 116
Ertékvesztés (283)
2013, december 31-én 50.962
2014, januar 1-jén 50.962
Uj véllalat bevonasa miatt bekdvetkezett nvekedss 36 3.977
Arfolyamhatas 6.213
Ertékvesztés (66)
2014, december 31-én 61.086

Az lizleti vagy cégérték zaré értéke pénztermeld egységenként (Valalatok)

2014. december 31. 2013. december 31.
MFt MFt

Gyobgyszergyartas szegmens

Gedeon Richter Polska Sp. z 0.0. 1.105 1.071

Richter-Helm Biologics Co & KG 100 95

Preglem S.A. 31.271 28.917

GRMed Company Ltd. 22.853 19.497

GR Brazil 81 -

(R Mexico 27764 -

Mediplus Csoport 1518 -
Nagy-, £s kiskereskedelmi szegmens

Armedica Trading Csoport 1,333 1.321
Egyéb szegmens

Pesti Sas Holding Kft. 61 61
Osszesen 61,086 50.962

A kimutatott lizleti vagy cégértékre minden évben értékvesztés tesztet végzilnk,

Gedeon Richter Polska Sp., z 0.0,

A Gedeon Richter Polska Sp. z 0.0. a 2014-es évet, jelentds nyereséggel zarta, amely mellett a vallalat kézéptavi
tervei is visszaigazoljdk a jivébeli novekedési varakozasokat. Ennek megfelelden a 2013. lizleti évhez hasonléan
a tdrgyévben sem kellett értékvesztdst elszamolnunk, A kulcsfontossagn feltételezésekben nem vérhatd olyan
ésszerli mértéket meghaladé valtozds, ami a Goodwill értékvesztését eredményezné.
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Armedica Trading Csoport

A Csoport az el6z8 évekhez hasonldan pénztermeld egység csoportokra (CGU) éllapitotta meg a patikdk
goodwill-jat és hajtotta végre az értékvesztés feltilvizsgélatat. K&t CGU csoport keriilt meghatérozasra és
valameniryi patika besoroldsra kerlilt ebbe a két csoportba a patikék targyévi EBITDA teljesitménye alapjan.
Minden évben értékelésre kertil, hogy a patikék a megfeleld kategéridba vannak-e besorolva. A besorolési
kritérium 2013-ban és 2014-ben is -3,5% EBITDA/értékesités netté Arbevétele mutatoszam, A Thrsasig ezt a
kritériumot elemzéssel hatérozta meg. Ezen EBITDA/értékesités ardny felett teljesitt patikak 2013-ban és 2014-
ben is egylittesen fedezeti pont korilli eredményt értek el és ezen patikdk esetében vérhatd a teljesitmény
javuldsa,

A megtérlild érték az ,eladdsi arral csdkkentett valds érték (fair value less cost to sell)’” modszerrel kertilt
értékelésre, figyelembe véve a gazdasagi kirnyezetet, amely jelentds valtozdst mutat az el6z8 évhez képest. A
tamogatott termékek kzponti téritése tovabb gyorsult 2014-ben, amely a patikak likviditdsat és ezdltal készpénz
termeld képességét pozitfvan befolydsolia. Az ,eladdsi drral csbkkentett valos érték” modellben historikus
adatokon, valamint valészerli piaci feltevéseken alapuld jovébell teljesitményértékelés zajlott, kbzép- és
hosszitdvra vonatkozéan. A Csoport a jelenérték-szamitdst 5 éves cash flow becsléssel végezts, mig a rezidudlis
idészakban drokjéradékszert cash flow-t vett figyelembe,

Az alulteljesitd csoport esetében, ahol a varhaté megtéritlés értéke alacsonyabb, mint a kémyv szerinti érték, a
Csoport ériékvesztést szdmolt el (66 MFt) a goodwill teljes egyenlegére, valamint értékvesztés Kkerillt
elszamoldsra a kapesolodo patikai licencekre is (Isd, 12, melléklet).

Ugyanesak tortént érzékenység-vizsgalat is a kovetkezé paraméterek figyelsmbe vételével: Ertékesités nettd
drbevdtele, silyozott atlagos tékeksltség (WACC) és arrés. Ceterls paribus médositva ezeket a tényezdket: 10%-
os csokkenés az értékesités volumendben, 5%-os ndvekedés a tbkekoltség (WACC) esetén illetve 5%-os
csokkenés az drrésben sem tenné sziikségessé értékvesztés elszdmoldsdt sem a goodwill, sem a kapcsolddo
patikai [icencek esetében.

Preglem S.A.
A Preglem akvizicidja 2010, oktdber 6-an tortént, Ez a felvdsarlas a Csoport nbgydgyaszati tevékenységét &s

nyugat-eurdpai jelenlétst tdmogatja. Az akvizicié alkalméval az ESMYA immateridlis eszkdz és goodwill kerilt
felvételre a kimutatdsokban,

Ennek a portfoliénak a legfontosabb terméke a méhmioma kezelésére fejlesztett 0j készitmény, az ESMYA®,
kivasarldsakor kozel 4llt a térzskényvi engedély megszerzéséhez, 2012 februdrjaban az Eurépai Bizottsdg (EC)
megadta az ESMYA® preoperativ kezelds indikaciojaban a forgalomba hozatali engedélyt.

2014 janudrjsban a Richter megkapta az engedélyt az Eurdpai Gyogyszer hatésagtél (EMA) az ESMYA®
mérsékelt-silyos tinetekkel jaré méhmidmak miitét eldtti alkalmazasi idétartaméanak kiterjesztésére az eddigi
egy ciklusrol (3 honap) két ciklusra. A hossza tavy, periodikus kezelésére vonatkozd vizsgdlatok varhatd
befejezdsi idejo 2015 harmadik negyedéve,

Téarsasagunk a 2014, tzleti év fordulénapjaval is elvégezte a Preglem S.A. goodwill értékvesziés tesztjét,
melynek eredménye alapjén értékvesztés elszamoldsdra tovabbra sincs szilkség. Tekintettel arra, hogy a
megszerzett eszkdzok folyamatos hasznalatibol szérmazo jovibeli pénzaramok jelentbsek, a megtériild ériék egy
tn. ,pénztermeld egységre (CGU)” kerillt meghatdrozdsra, amely az BSMYA immateridlis eszkozt, annak
milktdtetéséhez szilksépes egyéb eszkbzoket és a Preglem tizleti értékét foglalja magaba (egylitt: ESMYA
pénztermeld egység)

Az ESMYA ,pénztermel6 egység” megtériilé ériékének meghatdrozasa jovedelem alapd modszerrel tortént, tin.
weladdsi arral csdkkentett valds érték (fair value less cost to sell)” megkdzelitésben. A szdmitdsok alapjdul a
jovdhagyott pénzitgyi kiliségvetések és a management beeslései szolgdltak, melyek Ssszhangban vannak egy
filggetlen piaci szerepld vérakozasaival is.

Az alapvetd tények és feltételezések a management becslésében az ESMYA pénztermeld egység jovébeli
teljesitményével kapesolatban a kisvetkezék:

Eurépai ESMYA® eladdsok: a 2014-ben még kiterjesztett hasznélati engedéllyel rendelkezd termék mar
vérhatéan 2015 harmadik negyedévét8l hosszii tdvi kezelésre is engedélyezve lesz. A Csoport Un.
nadatkizirolagossaggal” rendelkezik 2020-ig, igy a generikus verseny és a piaci részesedés/ar csokkenése csak
2020-t61 varhato.
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USA-beli ESMYA® eladdsok: az ESMYA® USA partner ltal tdrténd bevezeiése 2018-ban vérhatd. A
konzervativ forgatdkonyv szerint az értékesités csbkkenése 2022-161 prognosztizdlhaté a kizérélagossag lejarata
miatt,

Amikor a véllalat vezetése megbecsiilte a varhaté jovébeli teljesitményt, a pénzéramok az eszkéz hasznos
élettartamanak megfeleld idészakra keriiltek kivetitésre. A jovSbeli pénzaramok alakuldsdban alapvetden az
arbevétel véltozdsa bir meghatérozo szereppel, ami hirom 6 szakaszra oszthato, igy egy felfutdsi id8szakra,
szinten maradésra, majd cstkkenésre az adatkizarélagossdg megsziintét kivetben. Az arbevétel 2019-ben ériel a
csucsdt. Az éves atlagos novekedési rata (CAGR) a 2015-2019-es idészakra 46% (2013-ban a 2014-2019-es
idészakra 44% volt). Az ,adatkizarélagossag” megsziinése utdn az 4rbevétel vdrhatéan a csticsévben elért szint
25%-éra esik vissza, 4 év alatt, -29%-0s (2013-ban -30%) atlagos ndvekedési ratdval. Ezt a szintet elérve az
arbevétel varhatdan az elérejelzési id6szak végéig stabil marad.

Az alkalmazott diszkont réta (adozott: 9,55,%; 2013-ban 8,00%) a pénz idddriékének és az ESMYA
wpénztermeld egységre” vonatkozd specifikus kockédzatoknak a jelenlegi piaci értékelését tikrdzi, amelyre

vonatkozoan a jovébeli pénzéram becslések nem kertlltek kiigazitasra, e et et e e

A 2019-ig terjed6 és az azt kdvetd iddszak pénzéramainak jelenértéke kiizel megegyezik.

Az ESMYA pénztermeld egység megtériild értéke meghaladja az ESMYA immateridlis eszkdz, annak
mikodtetéséhez szilkséges egyéb eszkdzok és a kapesoldds tizleti érték (GW) egylittes kinyvszerinti értékét. Az
adot is figyelembe vevd diszkontrata 2014-ben 10,8%-ra (2013-ban 11,1%-ra) torténd novekedése elimindlnd a
megtériild érték tobbletet.

GRMed Company Ltd.
A hongkongi GRMed Company Ltd. felvasarldsira és bevondsdra 2013, évben kertilt sor, mely tranzakcié a

Csoport erdteljesebb kinai jelenlétét tamogatta a kinai RxMidas kersskedelmi vallalatban valé kozvetett
tulajdonszerzésen kereszttil,

Az akvizicion keletkezett véllalati goodwill értékvesztés tesztjére eldszor 2014, 12, 31-i fordulénappal kerdlt sor,
melynek eredménye alapjén értékvesztés elszdmolaséra nincs sziikség.

Mivel a megszerzett eszkozok folyamatos hasznalatabol széarmazé jovBbeli pénziramok jelentések, a megtériild
érték ebben az esetben is pénztermel$ egység (CQU) szinten kertilt meghatirozdsra, jovedelem alapu
modszerrel, Un. ,eladdsi drral csokkentett valés érték (fair value less cost to sell)” megkdzelitésben. A
szamitdsok alapjdt a management dltal elfogadott hosszii tdvil drbevétel elbrejelzés és koltségterv képezte,
melyck dsszhangban vannak egy fliggetlen piaci szerepl$ virakozasaival is. Az ezen tili pénzdramok jelenértéke
a maradvanyérték kiszdmitisara alkalmas formuldval keriilt meghatérozésra.

Hasonldan a fentickhez a halasztott-fliggd vételar kalkulacié alapjét is a két f&1 4ltal elfogadott tervek képezték.

Az eldrejelzési iddszakban (2015-2026) a pénzéramok folyamatos novekedése prognosztizélt, az drbevétel éves
atlagos 8,1%6-0s ndvekedésének betudhatéan.

Onmagéban a 2015-2026 pénziramok jelenértéke jelentésen meghaladja a pénztermel6 egység kinyv szerinti
értékét (annak tobb, mint masfélszerese). A konzervatlv becslés mellett (0%-os ndvekedéssel) szamolt
maradvényértékkel egylitt a megtériilési érték harom és félszerese a tesztelendd dsszegnek.

Az alkalmazott diszkont réta (adézott: 6,26%) a pénz iddértékének és a pénztermeld egységre vonatkozd
specifikus kockdzatoknak a jelenlegi piaci értékelését tikrozi, amelyre vonatkozéan a jovébeli pénzdram
becsiések nem kertiliek kiigazitasra.

A kulcsfontossigi feliételezésekben nem vérhatd olyan ésszeri mértéket meghaladé valtozas, ami a Goodwill
értékveszidsét eredményezné.
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Mediplus Csoport

A killdnbbz6 latin-amerikai orszdgokban miikod6 kereskedelmi vallalatokat tulajdonté Curacao-i kézpontl
Mediplus Csoport felvasdrldsa és bevondsira 2014-ben kerillt sor. Az akvizicié azon kozelmuitban tortént
véllalatfelvdsdrldsok kérébe tartozik, melyek révén lehetdség nyflik a Csoport LatAm térségbeli milktdésének a
kiszélesftésére, egytittal a jovObeni ndvekedés megalapozdsdra,

Az alkvizicidn keletkezett vallalati goodwill értékvesztés tesztjére elbszér 2014, 12. 31-i fordulénappal kerdlt sor,
melynek eredménye alapjdn értékvesztés elszdmoldsdra nincs sziikség.

A megtériild érték ebben az esetben is pénztermeld egységek egy csoportjara (CGU-k) kerlilt meghatdrozasra,
jévedelem alapi médszerrel, Un. ,eladasi drral csokkentett valds érték (fair value less cost to sell)”
megkozelftésben. A szdmitdsok alapjdt a management dltal elfogadott kozéptavi drbevétel elérgjelzés s
kéltségtery képezte (2015-2020), melyek a Mediplus Csoport 8t vallalatdnak (Mediplus (Economic Zone) N.V.,
Comercial Gedeon Richter (Chile) Ltda., Gedeon Richter Peru §.A.C., Farmage Ecuatoriana, Farmage SRL)
adatain alapultak, és dsszhangban vannak egy fiiggetlen piaci szerepld adott piacra vonatkozé vérakozdsaival is.
Az ezen tili pénzdramok jelenértéke a maradvanyérték kiszdmitdsdra alkalmas formuldval kertlt
meghatarozdsra. A fenti cash-flow tervek nem tartalmazzak a régi6 ESMYA® eladésait, mivel ezek a ,,Vagyoni
értékil jogok - ESMYA LatAm immaterialis joszag” értékvesztés vizsgalatanal kertilnek figyelembe vételre (12,
melléklet),

Az elbrejelzési id6szakban a pénzdramok jelenértékének jelentds novekedése prognosztizalt a 2015-2017
id8szakra, Osszefiiggésben az drbevétel 16,8%-0s éves atlagos bévillésével. Ez a ndvekedés folyamatos
cstkkenésbe valt 2017. utdn, mivel az elSrejelzés az drbevételnek csak kismértékd (2,8%) novekedésével szdmol
a tovédbbi idészakban. Ez a csokkend tendencia a maradvanyérték szamitésa sorén is figyelembevételre kertilt.

Az alkalmazott diszkont rata (adozott: 8,15%) a pénz iddértékének és a pénztermeld egységre vonatkozd
specifikus kockdzatoknak a jelenlegi piaci értékelését tiikrozi, amelyre vonatkozdan a jovobeli pénzdram
becslések nem kerlltek kiigazitisra,

A 2015-2020. id6szaki pénzdramok jelenértéke és a maradvanyérték 6sszege kézott nincs jelentds kitlonbség.

A kalkulglt megtértil6 érték mintegy 34%-kal meghaladja a pénztermeld egység konyv szerinti értékét. Az adot
is figyelembe vevs diszkontrita 12,7%-ra t6rténd névekedése eliminalna a megtériils értéktobbletet,

GR Mexico;
A mexikdi DNA Pharmaceuticals S.A. felvasarlasa soran keletkezett goodwill értékvesziési tesztjére ugyancsak
elsé alkalommal ker(ilt sor.

A megtériilé értck az cgyéb témakhoz hasonléan pénziermeld egység (CGU) szinten kerillt meghatdrozésra,
jovedelem alapG moédszerrel, un. ,eladasi arral csokkentett valds érték (fair value less cost to sell)”
megkozelitésben. A szdmftdsok alapjat a management dltal elfogadott kézéptav( 4rbevétel elbrejelzés és
koltségterv képezte (2015-2020), melyek 8sszhangban vannak egy fliggetlen piaci szereplé adott piacra
vonatkozé védrakozasaival is. Az ezen tili pénzaramok jelenéridke a maradvanyérték kiszdmitdsdra alkalmas
formulaval kertilt meghatirozésra.

Az elbrejelzési iddszak kezdetén a pénzaramok jelentts visszaesése prognosztizalt, dsszefliggésben az drbevétel
két év aletti 40%-0s csokkenésével. Ezt kivetden (2017-t81) az drbevétel szinten maradésa varhatd, midltal a
pénzdramok csokkenése is mérséklédik. A maradvanyériék szamitdsa sordn -1,2%-os éves cstkkenési litem
keriilt alkalmazésra,

Az alkalmazott diszkont réta (addzott: 8,15%) a pénz idéértékének és a pénztermelé egységre vonatkozé
specifikus kockézatoknak a jelenlegi piaci értékelését tukrdzi, amelyre vonatkozdan a jovobeli pénzédram
becslések nem keriiltek kiigazitdsra,

A 2015-2020. idészaki pénzaramok jelenértéke és a maradvanyériék dsszege kbzel azonos.

A kalkulalt megtérild érték mintegy 47%-kal meghaladja a pénztermeld egység konyv szerinti értékét. Az adot
is figyelembe vevé diszkontrata 13,9%-ra torténd ndvekedése eliminalnd a megtériilé értéktobbletet.
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19, Készletek

2014. december 31.

2013. december 31.

MEFt{ MFt
Alapanyagok, aruk 27.381 26.306
Befejezetlen termelés 1.299 1.819
Féllkdsz- &5 késztermékek 37.772 40.562
Osszesen 66.452 68.687

2014-ben 1,967 MFt tsszegll értékvesziés és selejtezés kerlilt elszdmoldsra és 176 MFt visszairds (2013-ban
1.934 MFt értékvesziés- és selejt elszamolds &s 291 MFt visszairds) tortént, A tdrgyiddszakban elszamolt
értékvesztés- és selejt elszamolds loggyakoribb okai a termék lejarata, ill, az értékvesztdssel érintett termék piaci
kérilményeiben bekdvetkezd kedvezitlen valtozdsok. A targyidészakban elszamolt készlet értékvesztés

visszairdsdra a piaci korillmények megvéltozdsa miatt keriilt sor.

2014, december 31-én azon készletek konyv szerinti értéke, amelyeket a csoport nettd realizalhaté értéken

mutatott ki 1.398 MFt (2013-ban ennek értéke 1,056 MFt volt).
A készletek minden egyes tétele jelzélog- és tehermentes.

20, Vevik
2014. december 31. 2013, december 31.
MFt MEt
Modositott*

Vevik 93,987 98.723
Kapcsolt vallalkozdsokkal szembeni kévetalések

(39. melléklet) 1.268 3.560
Osszesen 95,255 102.283

* Moédositisra kerilt az IFRS 11 Kozos megallapoddsok standard miatt (37, melléklet),

Vevéillomany megbontasa lejérat szerint:

2014. december 31.

2013. december 31.

MFt MFt
Madositott*
Le nem jért vevOallomany 80.384 83.307
Lejart vevidllomany, nem értékvesztett 12.892 17.575
1-90 nap 11.493 16.463
91-180 nap 1.042 913
181-360 nap 261 137
>360 nap 96 62
Lejart vevballomdany, értékvesztett 9.389 5.456
- 1-90 nap 2951 914
91-180 nap 778 259
181-360 nap 1,963 157
>360 nap 3.697 4.126
Lejart vevodllomanyra elszdmolt értékvesztés (7.410) (4.055)
1-90 nap (2.799) (220))
$1-180 nap (504) (48)
181-360 nap (710) (25)
>360 nap (3.397) (3.762)
Osszesen 95,255 102.283

* Mddositdsra kerfilt az IFRS 11 Kuzds megéllapodésok standard miatt (37, melléllet),
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A vevibkdvetelésekre képzett értékvesztés az alabbiak szerint alakult:

2014, december 31. 2013. december 31.
MFt MFt
Egyenleg janudr 1-jén 4.055 5139
Vevbkovetelésekre elszimolt értékvesztds 4.499 331
Vevbkbvetelésekre elszdmolt értékvesziés visszairasa (1.460) (781)
Ertékvesztés kivezotés - (630)
Arfolyamkilsnbazet 316 (4)
Egyenleg december 31-én 7.410 4.055

A vevbkbvetelések értékvesziés-visszalrdsdnak oka a vevikovetelések pénzilgyi rendezése.
A Csoport 2013-ban nem rendelkezett olyan egyedi, lényeges nagysdgrend(i vevével, akire értékvesztést kellett

volna elszamolni, azonban 2014-ben egy partner esetében jelentds vsszegli (vele szemben fenndllé kdvetelés
teljes értékét képviseld) értékvesziés elszdmoldsara keriilt sor.

21. Egyéb rovid lejarata kijvetelések

2014. december 31. 2013. december 31.
MFt MFt
Médositott*
Kolestnadott pénzeszkdzitk 1.549 1.946
Egyéb kiivetelések 3.095 4.697
Hataridds deviza tigyletek 107 -
Pénziigyi eszkdz6k , 4,751 6.643
Visszaigényelhetd add és vam 4.306 4.202
Adott elélegek 1.811 3.034
Aktiv iddbeli elhatiroldsok 2.723 3418
Osszesen 13.591 17.297

* Médosftasra kerfilt az IFRS 11 Kozés megéllapoddsok standard miatt (37, melléklet),

22. Ertékpapirok

2014, december 31. 2013, december 31.

MFt MFt
Allamkotvények — lejaratig tartott 18.449 -
Egyéb allampapirok - értékesithetd - 1.407
Nyilt végli befektetési alapok - értékesithetd 2.401 2,385
Egyéb értékpapirok - értékesithetd 23 24
Osszesen 20.873 3.816

Az Allampaplrok soron kimutatott kétvények és kincstarjegyek a Magyar Allam 4ltal kibocsatott vagy garantalt
értékpapirok,

Az Ertékpapirok értéke 17.057 MFt-tal magasabb a bazisidbszaki értéknél, mely nivekedés oka, hogy az
Allampapfrok (Jejdratig tartott befektetések) éven beliili lejrativa valtak.
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23. Pénz és pénzeszkoz egyenériékes

2014. december 31,

2013. december 31.

MFt MFt
Moadositott*
Bankbetétek 97.807 106.442
Pénztér 133 135
Osszesen 97.940 106.577
* Médositdsra kerillt az IFRS 11 Kozds megdllapoddsek standard miatt (37, melléklet),
24, Jegyzett t0ke és tartalékok
2014. december 31. 2013, december 31.
Jegyzett toke darab MFt darab MFt
100 Ft névérteki torzsrészvények 186.374.860 18.638 186.374.860 18,638
A& Thrsasag altal ismert tulajdonosi szerkezet
Thrzsrészvények Szavazo tike Jegyzett toke
db % %Yo
2014, 2013, 2014, 2013, 2014, 2013,
december 31. december 3t. december 31. december 31. december 31. december 31,
Beltldi tulajdonesek €0.215,733  58.018.177 32,54 31,16 3231 31,13
MNV Zrt. 47.051,668 47.051.548 2543 25,27 25,25 25,25
Onkorményzatok 1.164 1.164 0,00 0,00 0,00 0,00
Intézményi Befektetdk 5.035.532 4.679.654 2,72 2,51 2,70 2,51
Maginbefekteték 8.127.369 6.285.811 4,39 3,38 4,36 3,37
Kiilfsldi tulajdonosok 124,776.802  128.161.933 67,45 68,83 56,95 68,77
Magdnbefektetdlk 1.203.083 635.083 0,65 0,34 0,65 0,34
Intézményi Befektetdk 123.573.719 127.526.848 66,80 68,49 66,30 68,43
ebbfl Aberdeen Asset
M. Plc. 19.119.054 37.179.620 10,33 19,97 10,26 19,95
ebb&] Skagen Kon-
Tiki Verdipapirfond - 10,116,722 - 5,43 - 5,43
Nem nevesitett tulajdon 16.638 27.972 0,01 0,01 0,01 9,01
Sajat részvény” 1.365.687 166.778 0,00 0,00 0,73 0,09
Jegyzett toke 186.374.860  186.374.860 140,00 100,00 100,00 100,00

* A sajat részvényeknek nincs szavazati joga.

A tabldzat 8sszedllitdsdnal a részvénykonyv adatait vettik alapul és korrigaltuk a KELER Zrt., valamint a

letétkezelSk ltal megadott tulajdonosi megfeleltetéssel.

A Csoportnak nincs kézvetlen (és végsé) ellenérzést gyakorlé anyavéllalata, A Magyar Allam az MNV Zrt,

tulajdonrészén keresztill jelentds befolydssal rendelkezik.

Atéridkelési tartalék

A Csoport kulfldi tevékenységeihez kapesolddd nettd eszkdzoknek a funkciondlis pénznemrdl a Csoport
beszdmoldsi pénznemdére ("Pénzegységre™) torténd atvaltisakor felmeritlt drfolyam-killonbozetek kiizvetlentil az
egyeb atfogo eredményben kerlilnek elszamoldsra, és a ktilfoldi devizak 4tvaltdsi tartalékdban halmozédnak. A
kordbban a kulfoldi devizdk Atvaltdsi tartalékdban halmozddéd arfolyam-kitlonbozetek a kiilfsldi tevékenység
értékesitésckor, illetve részleges értékesitésekor az eredménybe keriilnek atsoroldsra.
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Ertékesithetd pénzitgyi eszkbzik értékelési tartaléka

Az Ertékesfthetd pénziigyi eszkozsk (15, és 22, melléklet) értékeldsi tartalékaban keriil elszdmolésra a pénzitgyi
instrumentumoekon beliil az értékesitheté kategridba sorolt értékpapirok valds értékre toriénd atérickelésekor
keletkez6 kiilonbozet, melynek, kivezetése az eszktz eladdsdval egyidejfileg valdsulhat meg. Szintén itt
szamoljuk el a valds értéken nyilvintartott értékesithett befektetések valds értékelésének killonbdzetét,

Ertékesfthetd
pénziigyi eszkdzbk
értékelési tartaléka

MFt

Egyenleg 2013. janudr 1-jén 2.463
Ertékesfthet8 pénziigyi eszkdzok eladdsakor az egyéb dtfogo

eredménybe atsorolt kumulativ (nyereség)/veszteség (8)
Ertékesithetd pénzligyi eszkozok dtértékelésén elért nettd nyereség 2.764
Halasztott adé hatds (304)
Egyenleg 2013, december 31-én 4.915
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok eladasakor az egyéh dtfogd

eredménybe atsorolt kumulativ (nyereség)/veszteség )]
Ertékesithetd pénzilgyi eszkdzik atértékelésén elért nettd nyereség (3.253)
Halasztott adé hatas 215
Egyenleg 2014, december 31-én 1.876

Tékeinstrumentumban feljesftett munkavalialoi juttatdsok az eredménytartalékban bemutatva

A t6keinstrumentumban teljesitett munkavallaléi juttatdsok tartaléka az Eredménytartalék részeként kerilt
bemutatisra, ezért a tdrgyidoszaki valtozds a Konszolidalt sajat téke kimutatdsban szerepel.

A tartalék a munkavéllaléknak nytfjtott, tékeinstrumentumban teljesitett részvényalapn kifizetések, a
tékeinstrumentumok nyljtds napjén torténé valds értékelésst (artalmazza. Részletesebben ldsd a 25.
mellékletben,

2014 2013
MFt MFt
Targyidbszaki kiaddsok 5.235 5.182
Atadott sajét részvények (25. melléklet) 4,954 5.247
Konszolidalt sajdt téke valtozasbhan
kimutatott dsszes tartalék véltozasa 285 (65)
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25, Sajat részvények

adatok MFi-ban

A Térsasagnak széndékdban 4fl, hogy sajat részvényeibsl vezetéit és alkalmazottait jutalmazési politikdja
keretein belill részvényhez juttassa.

A tarsasdg harom féle részvényalapi juttatdsi programot mikadtet, melyeket az alibbiakban részleteztiink,

E hdrom program kézlll a jutalom és a bénusz programban a munkavallalé azonnal jogosulttd valik a
részvényjuttatdsra, mig az Elismert munkavéllaléi értékpapfr-juttatdsi program megszolgaldsi feltétele, hogy a
munkavallalé a letétben 1évd részvények felszabaditdsanak id8pontjaban a Tarsasdg alkalmazasdban &lljon.

Boénusz program
1996-ban a Richter Gedeon Rt. elinditott egy bénusz programot azon menedzserek és kulesfontossdgi-

alkalmazottak dsztdnzése érdekében, akik teljesitménye lényegesen befolydsolhatia a Tarsasag nyereségességét,
2014-ben 400,776 darab részvény keriilt szétosztdsra a véllalat 454 dolgozédja kozott, mig 2013-ban 465 fo
részesiilt ilyen juttatdsban, a kiosztott részvények szédma 375.370 db részvény volt.

Jutalom
Jutalomkeént 422.760 darab (2013-ban 507.276 darab) részvény kerilit dtaddsra a kiemelkedsé teljesitményt nytijtd

alkalmazottak részére az év folyaman.

Elismert munkavaéllaléi értékpapir-juttatdsi program
A Térsasdg a NAV dltal jovahagyott 2012-2014 évi Elismert munkavéllaléi értékpapir-juttatdsi programjnak

harmadik ¢vében 478.725 db sajat részvényt adott 4t 4,959 munkavillaléja részére 2014-ben. A részvények
2017. jenudr 2. napjdig letétben lesznek a munkavallalék UniCredit Bank Hungary Zrt.-nél vezetett
értékpapirszamlain. 2013-ban 415.177 darab részvény keriilt dtadéasra 4.927 alkalmazott részére, amelyek 2016,
Jjanuar 2, napjaig lesznek letétben a munkavallalék értékpapirszamldin.

A 2014, aprilis 24-én tartott Kozgylilés jévahagyta, hogy a Térsasdg sajat torzsrészvényt vasaroljon legfeljebb a
Térsasag jegyzett tokéjének 10%-ig terjedd mértékben, E fethatalmazés alapjdn a T4rsasdg az év soran 2.070.000
darab sajat részvényt vasérolt a Budapesti Ertékt6zsdén, t6zsdén kivitli forgalomban pedig 412.083 darabot.

Térzsrészvények szdma 2014 2013
db db
Januér 1-én 166.778 558.860
EbbAL: lednyvdllalat dital birtokolt Richter részvények 105.500 105.500
Részvényvisarlis 2.482.083 892.360
Boénusz program keretében atadott (400.776) (375.370)
Jutalomként atadott (422.760) (507.276)
NAYV programban dtadott (478.725) (415.177)
NAYV programban visszavett 19.087 13.181
December 31-én 1.365.687 166,778
EbbéI: lednyvdllalat dltal birtokolt Richter részvények 1,.361.988 1035.500
Konyv szerinti érték 2014 2013
MFt MFt
Januér 1-én 321 L.716
Részvényvasarlas 9.514 3.852
Bonusz program keretében dtadott {1.607) (1.526)
Jutalomként atadott (1.713) (1.913)
NAV programban dtadott (1.710) (1.857)
NAV programban visszavett 76 49
December 31-én 4.881 321
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26, Szallftok

2014. december 31.

2013. december 31.

MFt MFt
Mdadositott*
Széliitok 36.334 41.926
Kapcsolt véllalkozdsokkal szembeni kotelezettségek l -
Gsszesen 36.335 41.926
* Médositdsra kerdlt az IFRS 11 Kézds megdllapodasok standard miatt (37, melléklet).
27. Egyéb kotelezettségek
2014. december 31. 2013. december 31.
MFt MFt
Modositott*
Révid lejaratt passziv id8beli elhatérol4s 8.740 8.247
Egyéb kotelezettségek 24.638 7.695
Le nem zart hataridés igyletek piaci értélelése 113 288
Pénziigyi kbtelezettségek részésszesen 33.491 16.230
Fizetend6 bérkoltség, jovedelemads 5.534 5.689
Fizetendd osztalék 147 136
Vevokitl kapott eldlegek 542 1.190
Elhatdrolds részvényjuttatds adoira és jarulékaira 508 339
Osszesen 40.222 23.784

* Médositisra kerillt az IFRS 11 Kozos megallapoddsok standard és a passzlv idbeli efhatdroldsok lejarat szerinti meghontasa miatt (37,

melléklet).

A Csoport 2010-t6] kezddd6en hajt végre halasztott-fllggd vételdras fizetési konstrukciéval akviziciékat. A
vételarak  diszkontdlt és valészinliséggel sdlyozott valés értéken szerepelnek a beszdmoloban, A
kotelezettségekhez kapcsolédd bizonytalansigok a beszdmol6 3.1 mellékletében kerlilnek bemutatdsra. A
pénziigyi beszimolokban kimutatott figg6-halasztott vételarhoz kapesoléds kitelezettségek, melyek egyrészt,
mint egyeb rivid lejarat kotelezettségek ebben a mellékletben, masrészt mint hossza lejaratn kitelezettségek a

30. mellékletben kertilnek bemutatasra.

2014, december 31, 2013. december 31.
Mt MFt
Hossz1 lejarati kitelezettségek
Pregl.em - 11915
GRMED 8.019 12.537
GR Mexico 683 -
8.702 24.452
Rivid lejarath kotelezettségek
PregLem 14,705 -
GRMED ’ 6.419 5.636
GR Mexico 384 -
21.508 5.636
Osszesen 30.210 30.088

A vételdrak valds értékének valtozasa a 11, mellékletben kertilt bemutatdsra,
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28, Céltartalékok

2014, december 31. 2013. december 31.

MFt MFt
Révid iejarati egyéb céltartalékok 1.107 1.338
Hosszi lejérata céltartalékok - Nyugdijazdssal €5
egyéb hosszu tava juttatdssal kapesolatos
kitelezettségekre® 2.770 1.843
ebbd] meghatdrozott nyugdfjazdssal kapesolatos
Juttatdsi program az Anyavillalaindl 1.285 1256
ebbdl meghatdrozott nyugdijazdssal kapesolatos
Juttatdsi program GR Polska-ndl 290 213
ebbsl meghatdrozott nyugdijazdssal kapesolatos
Juttatdsi program PregLem-nél 35 31
Osszesen 3.877 3.181

* Nyugdfjazassal és egyéb hosszi tivi juitatdssal kapesolatos kotelezettségelre képzett céltartalék értéke tartalmaz jubileumi jutalmakat és
egyéb hosszi tavi juttatdsokat,

A Rovid lejdratil egyéb céltartalékok sor tartalmazza a 2014, sordn lefolytatott NAV revizié hatdrozata alapjan
becsillt varhatd kotelezettségre képzett céltartalékokat (214 MFt), Mivel a céltartalék kalkulécié alapja a
Hatérozat (Idsd 41. melléklet), ezdrt az tsszeghez kapcsolddé bizonytalansg korlatozott.

A nyugdijazassal kapcsolatos juttatdsok kozlll az Anyavalfalat altal nyugdijba 1épéskor biztositott juttatdsokat
tekintjilk jelentds mértékiinek, ezért az aldbbiakban kizérélag ezt részletezzitk. Tekintve, hogy a juttatasi
programot az Anyavéllalat miikédteti, melynek székhelye Magyarorszg, minden ezzel kapcsolatos kozzététel
magyar forintban kerfil bemutatésra,

Meghatdrozott nyugdijazissal kapesolatos juttatdsi program az Anyavéllalatnal
Nyugdijba lépéskor telfesftett kifizetések

Az Anyavéllalatnil érvényben levé Kollektiv szerzédés értelmében az tregségi vagy rokkantsdgi nyugdijba
vonulé munkavallalét, amennyiben munkaviszonya rendes felmond4ssal vagy kizos megegyezéssel sz(inik meg
€s a munkaltaténdl

- legaldbb 15 éves folyamatos munkaviszonnyal rendelkezik 1 havi

- legaldbb 30 éves folyamatos munkaviszonnyal rendelkezik 2 havi

- legaldbb 40 éves folyamatos munkaviszonnyal rendelkezik 3 havi

- legaldbb 45 éves folyamatos munkaviszonnyal rendelkezik 4 havi
tavolléti dij is megilleti egyéb jarandéségain feliil.

A munkavallalét, ha az elézéekben meghatdrozott feltételeknek megfelel, és a munkaltatonal legalabb 20 éves
folyamatos munkaviszonnyal rendelkezik, 45 naptari napnak megfeleld tavolléti dij is megilleti.

Az értékelés modszertana

Az IAS 19 Standardnak megfeleléen a meghatirozott juttatdsi kotelmek szamitasakor a Kivetitett Jovairdsi
Egység Modszerét alkalmaztuk, mely szerint a varhat6 juttatdsok Osszegét az esedékességi iddpontig hatralévd
idoszakban minden évre azonos Osszegben (linedris modon) kell elszdmolni, majd az esedékességeket
jelenértéken — az aktudriusi becsléseknek megfeleld diszkontlabbal - kell értékelni,

A kulesfontossdgl feltételezésekben nem varhaté olyan ésszerli mértéket meghaladé valtozas, amely hatéséra a
megképzett céltartalék jelentds mértékben valtozna. Ennek eredményeként nem szitkséges a kalkulécios médszer
legfontosabb valtozdira érzékenységi vizsgdlatot elvégezni,

A szamitasok a 2014, december 31-én dllomdnyban 16v) valamennyi dolgozdra vonatkoznak,
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2014, december 31. adatok MFt-ban
2014 2013
MFt MFt
Kotelozettség nyité éridke 1,256 880
Kamatkoltség (eredménykinmutatisban elszdmolva) 41 69
Targyévi szolgdlat kéltsége (eredménykimutatisban elszdmolva) 105 59
Térgyévi kilépéknek kifizetett juttatasok (75) (44)
Multbeli szolgalat elszdmolt koltsége (eredménykimutatasban 0 343
elszamolva)
Aktudriusi nyereség (4tfogd eredménykimutatdsban elszimolva) (42) (51)
Kotelezetiség értéke 1.285 1,256

A fobb aktudriusi feltételezések az alabbiak:
A juttatdsok alapjaul szolgdld kereseteket évi 2,5%-kal torténd emelésével beesiiltik,

Diszkountratdk

A standard elbirdsai szerint a diszkontdldst ,,az adoft piacon elérhetd j6 mindségli vallalati kétvények hozamai,
ennek hidnydban az dllamkotvények hozamai alapjdn” végezziik.

A kamatszint becslésére az EUROSTAT dltal orszdgonként meghatérozott hosszilejératd Allamkotvény
hozamok targyévre, az értekelés id8pontjdhoz legkdzelebbi idépontban kozzétett értékeit haszndljuk.

A kotelezettség szamitdsdhoz jelen esstben a 2014. december hénapra kozzétett hozamot haszndljuk fel a
diszkontrta értékéhez. A Magyarorszégra kizzétett 2014, &vi hozamratédkat a kévetkez6 tdblazat mutatja:

A hossza lejarati dllamkotvények havonta kiszzétett hozamai Magyarorszdgon 2014 évben

szazalékban
Janudr | Februdr | Marcius | Aprilis | Mdjus | Jénius | Jilius | Auguszius | Szeptember | Oktober | November | December
- 6,03 5.83 5,56 5,01 45 4,33 4,73 4,58 421 3,7 3,62

Forrds: Burépai Kdzponti Bank/EUROSTAT

max 6,03%  Februdr
min 3,62%  December Dec/Feb  60,0%
atlag 4,74%

A kotelezettség értékének meghatérozésa az év végi (3,62 %-0s) kamatlbat alkalmaztuk.
Kilépési valosziniiségek €s a munkavallalok életkor és munkaviszony hossza szerinti megoszlisa

A tényadatokra alapozva a kilépési valdsziniiségek becslésére a munkaviszony hossza alapjan kialakitott
csoportokban meghatarozott, éves dtlagos kilépési valosziniiségeket haszndlunk, melyet az aldbbi tdblizatban
mutatunk be. Ugyanakkor a jov6beli bizonytalanség figyelembe vételére egy idGben ndvekvo kockazati faktort
vesziink figyelembe.

RG munkaviszony hossza A kilépés figyelembe Az adott id6tartamra
vett éves atlagos szdmitott kilépdsi
valoszinlisége valészintiség
bizonytalansdgi faktora

A nyugdijkdtelezettség szamitasandl figyelembe vett drtékek:

1 és 5 év kozott 7,5% 5,0%

6 és 15 év kozbtt 3,5% 10,0%

16 és 30 év kbztt 1,5% 15,0%

30 év felett 1,0% 25,0%
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29. Hitel/kélcsbn

A hitelek biztosftékaiként jelzalog- és kézizdlogjogok nem kertiltek bejegyzésre.

2014. december 31. 2013, december 31.

MEt MFt
Médositott*
Hosszi igjdrati hitelek 44,155 54.781
Rowvid lefarati hitelek 14.525 3.037
Osszesen 58.680 59.818

* Médositdsra kerfilt az IFRS 11 Kéz8s megallapoddsok standard miatt (37, melléklet),

2010. novemberében az Anyavallalat 150 M€ Osszegl, Otéves futamideji klubhitel szerzédést irt ald, mely
hitelkeret célja 4ltaldnos véllalati célok finanszirozésa. Ezt a hitelt az ING Bank, a Raiffeisen Bank és a K&H
Bank 4ltal alkotott klub nyujtotta. A hitelek fennmaradé része 2013 decemberében 50 M€ (14,846 MFt) volt a
2013 janiusdban végre hajtott 100 ME dsszegli eltorlesztés kovetkeztében, Az eldtdrlesziést, valamint a 2014~
ben teljesitett toriesztést (16,7 ME) kévetben a Térsasdgnak 33,3 ME (10,497 MFt) dsszegll, rovid lejarata
klubhitel kételezettsége maradt.

2011. jiniuséban bejelentett Burdpai Beruhdzasi Bankkal - European Investment Bank aldirt hitelkeret szerzddés
célja az volt, hogy a Richter kdzponti idegrendszerre haté vegytileteinek kutatasat és bioszimildris termékeinek
fejlesztését a 2011 és 2014 kozdtti iddszakban részben finanszirozza. A hitelkeret dsszege 150 ME, futamideje a
hitelrészletek lehivasat kivetSen 9 év, a kovetkezd megoszlds szerint: 3 éves tirelmi idGszak és 6 éves torlesztdsi
periddus. A teljes hitelkeret lehivasra kertilt 2013, december 31-ig, A hitel egyenlege 2013. december 31-én
150 M€ (44.537 MFt), illetve 150 M€ (47.234 MFt) 2014, december 31-én.

30. Egyéb hosszt lejarata kitelezettségek és passziv iddbeli elhatarolasck

2014, december 31. 2013. december 31.

MFt MFt
Modosttott*
Hosszu lejrati passziv elhataroldsok 1.317 1.455
Egyéb hosszi lejaratl kitelezettség 8.739 24,889
Osszesen 10.856 26.344

* Mddositdsra kerillt az IFRS 11 K8z8s megdllapoddsok standard és a passziv id8beli elhatdroldsck lejarat szerinti megbontdsa miatt
(37.melléklet),

Az Egyéb hosszil lejdrati kotelezettségek legjelentdsebb része a halasztott-figgd vételarakhoz kapesolédik,
melyek részletesebb lefrdsa a 3.1 és a 27, mellékletben keriil bemutatisra.
A hosszi lejaratd passziv idébeli elhatdroldsok tartalmazzak az eszkdz beszerzéshez kapcsolddé allami

tAmogatdsokat,

31. Torzsrészvények osztaléka

2014 2013
MFt MFt
Torzsrészvények osztaléka 10.614 12.271

A Térsasag 2014, 4prilis 24-én megtartott évi rendes kozgytlésén a 2013. évben képzddott eredmény terhére
57 Ft/részvény (10.614 MFt) osztalék kifizetésérdl szitletett hatarozat,
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32. Jévihagyott beruhazisi programok és beruhdzasi kdtelezettségvallalas

Az alébbi tdbldzatban az Anyavallalat és a legjelent8sebb orosz lednyvallalat adatait mutatjuk be,

Szerzbdésben riygzitett, de a beszdmoldban nem kimutatott
Anyavallalati beruhazasi program

Szerzdésben rogzitett, de a beszdmoldban nem kimutatott
beruhdzdsi program ZAO Gedeon Richter RUS-n4l

Az [gazgatdsig dltal mdr jévéhagyott, de szerzbdésbe még nem
foglalt beruhdzas az Anyaviéllalatndl

Az Igazgatdsag altal mar jovahagyott, de szerzddésbe még nem
foglalt beruhdzis ZAO Gedeon Richter RUS-n4l

2014 2013

MEFEt MFt
5.124 2.977
121 2242
23.868 21.130
1.332 2.170

Az Anyavillalat 28.992 MFt beruhdzasi programja az Igazgatdsag altal elfogadott, 2015, évre tervezett
raforditdssal azonos. A fenti kotelezettségek sem a mérlegben, sem az eredménykimutatisban nem keriiltek

bemutatdsra.

33. Operativ lizing — Csoport, mint lizingbe vev

A Csoport operativ lfzinggel kapcsolatos, fordulénapon meglévé szerzddésein alapuld kitelezettségei elsdsorban
gépkocsi és ingatlan bérlettel kapcsolatosak. A nem felmondhaté lizing-szerzodésekbél fakads lizingdij

kotelezettsége:

2014 2013
MFt MFt
Modositott*
1 éven beliil 4.858 5.465
[ és 5 év kozbtt 9,128 10.781
5 éven til 2.601 2.596
Osszesen 16.587 18.842

* Médositdsra kerilt az IFRS 11 Kdz6s megallapodasok standard miatt {37, meliéklet),

A lizingszerz6dések vasarlasi opci6t nem tartalmaznak.

A Csoport 2014-ben 7.983 MFt operativ lizing koltséget szdmolt el, még 2013-ban ez 7.076 MFt volt.

34. A Villalatesoport harmadik feleknek adott garanecisi

A Csoport kozvetlentil harmadik fél szdmdra nem nyljt garancidt. A bankokon kereszttil vallalt garancidk a

10. mellékletben kertilnek bemutatdsra,
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35. Tarsadalombiztositis és dnkéntes kélestnds pénztdri befizetések

A Csoport Magyarorszigon foglalkoztatott munkavallaldi esetében a biztositasi kdtelezettséggel jrd jogviszony
alapjan 2014-ben az addkoteles jovedelem 27 %-a szocidlis hozzAjarulasi adéként, és 1,5%-a szakképzési
hozzajérulasként kerlilt befizetésre a Nemzeti Adé- és Vamhivatalhoz, A Csoportnak a torvényesen eldirt
mértéken felill tovabbi befizetdsi kitelezettsége az év folyamédn nem mertilt fel. A killfoldon foglalkoztatott
munkavallalék esetében a térsadalombiztositési jarulékok az adott orszag jogszabdlyainak megfelelden keriiltek
megfizetésre.

Az Anyavéllalat munkéltatéi hozzdjaruldst fizet mindazon munkavéllaléi utan, akik csatlakoztak valamely
dnkéntes kdlesdnos nyugdfjpénztirhoz, melynek mértéke jelenleg a hozzajarulasban részesillé tagok havi brutté
fizetésének 6 %-a, de maximum a mindenkori havi minimalbér 50%-a. Bzen kivill az Anyavéllalat azon
alkalmazottai részére, akik a tirgyévben 55, 57, 59, 61, 63, 65 életévilket betsltik, egyszeri 50.000 Ft 8sszegii
tagdijat fizet. Az Anyavéllalat 4ltal fizetett hozzajdrulds teljes Osszege 1,074 MFt volt 2014-ben (2013-ban
1.000 MFt).

2003. szeptember 1-jét6] az Anyavéllalat egészségpénztari befizetést vallalt dolgozdi részére. 2014-ben és 2013-
ban is 4.000 Ft/fo/hé volt a befizetés. Az 5.100 £3 dolgozé tag (2013-ban 4.903 f8) részére befizetett dsszeg
2014-ben 245,6 MFt volt (2013-ban 235 MF¢).

A magyarorszagi székhelyli lednyvallalatok altal a dolgozdik utan fizetett nyugdijpénztari hozzdjdrulas tsszege
2014-ben 30 MFt (2013-ban 31 MF1),

A kulfoldi székhelyli lednyvillalatok alkalmazottaik javdra nyugdfjalapokba fizetnek be, amely befizetések
Gsszege 2014-ben 316 MFt, 2013-ban pedig 258 MFt volt.

A fent emiitett nyugdijpénztéri befizetések ,Meghatdrozott hozzajaruldsi nyugdijprogramok”-nak minéstilnek.
A Villalatcsoport tagjai kiziil egyik sem mitkddtet az Anyavallalatéhoz hasonlé nyugdfipénztari rendszert. A

magyarorszagi székhely(i leanyvallalatok az Anyavallalathoz hasonléan dolgozéi részére nyugdijpénztari és
egészségpénztari hozzdjaruldst fizetnek.

36, Lednyvallalatok megszerzése

Lednyvillalatok megszerzése 2014-ben

A Tarsasag a dél- és kbzép-amerikai régidban megkezdett terjeszkedésének hatdsira 2013 decemberdben
akvizicidkat kezdeményezett Brazilidban és Mexikéban, Ezen villalatok fo tevékenysége a nbgyogydszati
készitmények tekintetében a torzskényvezési feladatok elldtdsa, valamint az értékesitési és promécios haldzat
kiépitése. Az akvizicidk és azok szamviteli elszimoldsa 2014-ben lezérult.

A GR Mexico és a Mediplus véllalatok akvizicidja elszamolasakor felvett goodwill a vallalatok értékesitési és

marketing képességeinek kihaszndldsdbé! adodik, amely hatdsosan el8segiti a kivalasztott Richter termékek helyi
piaci bevezetését és forgalmazdsat. A brazil akvizicion jelentkezé goodwillt a Csoport nem tekinti jelentdsnek.

75




Richter Gedeon Nyrt.
Konszolidalt Kiegészitd Melléklet
2014, december 31, adatok MFt-ban

Gedeon Richter Mexico, S.A.P.1 de C.V.

A Csoport az akvizicié ddtumdt 2014, januér 1-ében hatdrozta meg.

Koényv szerinti érték Valds érték
MFt MFt

Fizetett vételdr 2.324 -
Halasztott-fiiggd kitelezettség (hosszi

lejarati) 526 -
Halasztott-fuggd kitelezettség (rovid lejarati) 295 -
Osszes ellenértél 3.145 -
Térgyi eszkozik 101 161
Befektetett pénziigyi eszkdzok 88 88
Készletek 267 267
Vevik 509 509
Egyéb rovid lejarati kivetelések 345 345
Pénz és pénzeszkdz egyenértékes 20 20
Szalliték és egyéb kitelezetiségek {773) {773)
Megszerzett netté eszkiziik valds értéke 557 557
Uzleti vagy cégérték - 2.588

A fent bemutatott goodwill a kés6bbiekben adézés szempontjabél levonhatd lesz az Anyavallalati beszamol6ban
2.588 MFt értékben.

2014-ben az akviziciéval kapcsolatos kéltségek — melyek jellemzden audit- és jogi tandcsadasi dijak — a
Konszolidalt eredménykimutatds Igazgatdsi és egyéb mikodési Lkoltségek soron keriiltek elszdmoldsra,
hozzdvetblegesen 16 MFt értékben.

A GR Mexico a Csoport eredményéhez 180 MFt-tal , az Osszes drbevételhez 1.945 MFt-tal jarult hozzd 2014
évben.

A Cash Flowban bemutatott (sszegnél figyelembe vételre kerlilt a kifizetett vételarbél 2.324 MFt, ami 2013-ben
mdr kifizetésre keritlt.
Gedeon Richter do Brasil Importadora, Exportadera e Distribuidora S.A.

A Csopert az akvizicio ddtumat 2014. janius 30-aban hatdrozta meg.

Kiényv szerinti érték Valos éridk
MFt MFt
Osszes ellenérték (pénzligyileg rendezett) 83 -
Nem ellendrzd tulajdonosok részesedése (2) -
Térgyi eszkézok 10 10
Immaterialis javak 0 0
Egyéb rovid lejérata kivetelések 1 1
Penz és pénzeszkdz egyendéridkes 18 18
Szalliték és egyeb kitelezettségek 0 0
Hitel/kélesén 3D 31
Céltartalékok (2) (2)
Megszerzett nettd eszkizok valos értéke (4 4
Tzleti vagy cépérték - 85

A fent bemutatott goodwill a késébbiekben nem lesz addzds szempontjabél levonhaté az Anyavallalati
beszamoldban.
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2014-ben az akviziciéval kapesolatos kltségek — melyek jellemzéen audit- és jogi tandcsaddsi dijak — a
Konszolidalt eredménykimutatds Igazgatdsi és egyéb miikadési koltségek sorom kerliltek elszdmol4sra,
hozzédvetblegesen 26 MI't értékben,

A Térsasig 2014-ben nem jérult hozz3 jelentsen a Csoport eredményéhez,

Amennyiben a Térsasigot 2014. janudr [-ével vontuk volna be a konszolidicidba, {igy a Richter Csopott
eredménye jelentdsen nem valtozott volna,

Mediplus Csoport

A Csoport az akvizicié ddtumét 2014. jinius 30-dban hatirozta meg.

Koényv szerinti érték Valds érték
MFt MFt
Osszes ellenérték (pénziigyileg rendezett) 1.363 -
Targyi eszkdzok 7 7
Immateridlis javak 2 2
Halasztott adé eszkozik 1 1
Adott ktlestndk 15 15
Készletek 89 89
Vevik 443 443
Egyéb révid lejirati kovetelések 60 60
Pénz és pénzeszkoz egyenériékes 76 76
Hitel / kilesoén (65) {65)
Sz4llitok (228) (228)
Egyéb kotelezettségek (341) (341)
Megszerzett nettd eszkizok valds értéke 59 59
Uzleti vagy cégérték - 1.304

A fent bemutatott goodwill a kés6bbiekben adozas szempontjdb6l levonhat6 lesz az Anyavillalati beszamoléban
1.304 MFt értékben,

2014-ben az akviziciéval kapcsolatos koltségek ~ melyek jellemzéen audit- és jogi tandcsaddsi dijak — a
Konszoliddlt eredménykimutatis Igazgatisi és egyéb miikodési koltségek soron keriiltek elszamoldsra,
hozzavetblegesen 18 MFt értékben.

A Mediplus Csoport & Csoport eredményéhez 191 MFt veszteséggel, az Osszes Arbevételhez 794 MFPt-tal jarult
hozz4 2014 évben,

Amennyiben a Mediplus Csoport vallalatait 2014, janudr 1-ével vontuk volna be a konszolidacidba, gy a
Richter Csoport eredménye hozzdvetdlegesen 31 MFt-tal, az drbevétele 617 MFt-tal lett volna magasabb,

Nem cllenfrz8 részesedés nem keritlt azonositdsta a Mediplus és a GR Mexico felvasdrlisén, melynek
magyarazata a 13.1 mellékletben keriil bemutatdsra.
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Leanyvillalatolk megszerzése 2013-ban

2013-ban a Richter Gedeon Nyrt. bejelentette, hogy marketing partnerével - az Rxmidas Pharmaceuticals Co,
Ltd. tulajdonosaival olyan megéallapodasokat irt ald, amelyek eredményeképpen atalakul és megerdssdik
jelenléte a kinai gydgyszerpiacon. A Richter az akviziciét k8vetden a vallalatban tébbségi tulajdoni
részesedéssel rendelkezik, és a megallapodas szerint, a szerz6dés aldirdsakor kifizetendd Osszegen til tovabbi
kifizetéseket teljesit. A vételdr még ki nem egyenlitett része a villalat Kindban forgalmazott termékeinek
Jjovibeni profitjatél figg,

A Csopert az akvizicié ddtumat 2013, december 31-ében hatdrozta meg,

Konyv szerinti Valds érték

érték

MFt MFt
Fizetett vételdr (3.790) -
Halasztott-fiiggd kdtelezettség (hosszil
lejérani) (12.537) -
Halasztott-fliggd kitelezettség (rovid lejératii) (5.636) -
Osszes ellenéreék (21.863) -
Téargyi eszkizok 1 1
Vevik 405 403
Egyeb révid lejaratd kévetelések 141 14
Pénz és pénzeszkoz egyenériékes 806 806
Széllitk és egyéb kbtelezettségek (668) (668)
Egyéb immaterialis javak (Visszavasdrolt jog) - 2.335
Halasztott add kitelezettség - (584)
Megszerzett nettd eszkiozik valos értéke - 2,436
Uzleti vagy cégérték - 19.527

A fent bemutatott goodwill a késdbbiekben ad6zas szempontjabél levonhaté lesz az Anyavalialati beszamoldban
18.944 MFt értékben,

A goodwill a Richter és a kinai piacon az 5, legjelentésebb marketing szolgaltaté GRMed kozott megkotott
szolgaltatdsi szerzddés adta jovobeni szinergidk kihasznalasabol adédik,

2013-ban az akviziciéval kapcsolatos koltségek — melyek jellemzoen audit- &s jogi tandcsaddsi dijak — a
Konszolidélt eredménykimutatés Igazgatasi és egyéb miikodési koltségek soron kertltek elszamoldsra, 27 MFt
értékben.

2013-ban a megvéasarolt Térsasdg kizardlag az Anyavéllalatnak nynjtott szolgéltatist meghatérozott
nyereséghanyaddal. Abban az esetben, ha a lednyvdllalat 2013, janudr 1-t81 kertilt volna felvdsarlasra a Csoport
eredménye 107 MFt-tal Iett volna magasabb.

Az Gj véllalat a Richter szaméra kézvetlen jelenlétet biztosit Kindban, 7 iroddjéval és t6bb mint 200 f&s
értékesitési halozataval, amely a Richter vénykoteles, valamint harmadik f&lt6 licencbe vett termékeinek
promociGs és marketing tevékenységét végzi majd.

A Cash Flowban bemutatott dsszegnél figyelembe vételre kertilt a kifizetett vételarbol 2.337 MFt, ami 2012-ben
mdr kifizetésre keriiit.
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37. A 2013, évi beszamolof érinté valtozasok

A Csoport 2014, januar |-t61 kezdédéen az EGIS Nyrt.-vel 50-50%-ban kézdsen tulajdonolt Medimpex Irodahaz
Kft.-t, valamint a HELM A.G-val kéz8sen tulajdonolt Richter-Heim BioTec Management Gmbl és a Richter-
Helm BioTec GmbH & Co. KG -t az IFRS11 eléirdsainak megfelelden Kozds vezetési vaillalkozis-nak mindsiti
es ennck megfeleléen t8kemodszerrel vonja be a konszoliddcidba. A médositast visszamenSlegesen is
elvégeztiik.

A Csoport felillvizsgdlta a munkavallaléi juttatdsokkal kapcsolatos  céltartalékok, valamint az
eszkOzbeszerzéshez kapcsolodd allami tdmogatdsok lejarat szerinti megbontdsit, melyet az elézé évi

beszdmolékban helyteleniil, teljes Gsszegében révid lejérath tételként mutatott be. Ez alapjdn a Csoport ezen
tételeket visszamendlegesen révid-hosszii lejérath megbontasban szerepelteti,

A fenti médositasok hatésait az alabbi tablazatokban mutatjuk be:

Konszolidalt mérieg

2013. Viltozds 2013. 2013. Viltoxds 2013.
Jjanudr 1, Janudr 1. december 31. december 31.
MFt MFEt MFEt MFt MFt MFt
Korébban Moédositott Koribban Moddositott
bemutatott bemutatott
Ingatlanok, {izemi
berendezések és
felszerelések 158.508 (182) 158.326 163.465 (12) 163.453
Befektetési cély ingatlanok 1.090 (1.090) - 1.271 (1.271) -
Részesedések tarsult és
kdzds vezetésii vallalatokban 2.115 1,149 3.264 2.867 1.156 4,023
Adott kélesondk 5.051 294 5.345 5.774 {2.060) 3.714
Vevik 102.476 135 102.611 102.159 124 102.283
Egyéb révid lejarati
kdvetelések 16.582 {61) 16.521 17.299 (2) 17.297
Adbkdvetelés 1.117 (2) 1.115 541 (3) 538
Pénz és pénzeszkdz
egyenértékes 101.505 (294) 101.211 106.832 (255) 106.577
Hosszn lejérath hitel/kélecsén 73.163 - 73.163 57.059 (2.278) 54.781
Hossz lejaratd céltartalékok - 1.608 1.608 - 1.843 1.843
Egyéb hosszi lejaratl
kitelezettségek és
passziv idSbeli elhatérolisok 11.568 988 12.556 24891 1433 26.344
Raévid lejdratn hitel/kSlcsén 148 - 148 5.052 (15) 5.037
Szallitok 40.033 7 40,026 41,942 (16) 41.926
Egyéb kotelezettségek és
passziv idébeli elhataroldsok 15.015 (1.032) 13.983 25.251 {1.467) 23,784
Raévid lejarati céltartalékok 2.479 (1.608) 871 3.181 {1.843) 1.338
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Konszolidalt eredménykimutatas

Osszes drbevétel

Ertékesités koltségei

Brutté fedezet

Igazgatdsi és egyéb milkadési koltségek
Kutatds-fejlesziés kdltségei

Egyéb bevétel és raforditas erédménye
Uzleti tevékenység eredménye
Részesedésck tdrsult- és kdzds vezetdsi
véllalkoz4sok eredménydbs]

Pénzligyi tevékenység bevétele
Pénziigyi tevékenység raforditasa
Pénziigyi tevékenység eredménye
Adézis elétti eredmény

Nyereségadd

Konszolidilt dtfogé eredménykimutatds

Eredménykimutatdsba jovében visszaforduld
tételek

Kiilfsldi leanyvallalatok beszamoldinak
forintositasdbo] addds arfolyamkiilonbdzet
Tarsult- és kivziis vezetésti vallalatok
beszdmoldinak forintositasdbol adddé
arfolyamkiilénbézet

2013 Viltozas 2013
MEFt MFt MFt
Kordbban Modositott

bemutatott

351.424 462 351.886
(131.332) 813 (132.143)
220.092 (351) 219.741
(19.393) 48 (19.345)
(41.953) 1.153 {40.800)
(6.178) 27 6.151)
45,569 877 46.446
763 (838) {123)
16.082 (N 16.081
{18.774) 8 (18.766)
(2.692) 7 (2.685)
43.640 )] 43.636
(1.209) 4 {1.205)

2013 Valtozas 2013

MFt MFt MFt
Korébban Moédositoit

bemutatott

(2.840) 56 (2.784)
- (56) (56)

80




18

(95) -

(99) -

(r8LT) {9z}

9% -

(112 4] (ez1)

(95)

(9¢)

(859°0)

95

164 P 4]

(9¢)

{9¢)

(859 Ty

9¢

1L

i i NONSOPOIN
- WeQ-§ 10T 122QQquQmjueijope

OpOP® [DGESPIISOIICT JRUQ[oUezsaq

YOIR[RIIPA ISPRIZOA SOZQY $2 JJUSIE],

- - SEZOJBA

- - HOBINUIS UBqGRIOY]
. — Teq- £ [T 1PZ0quOIniueAlopg

OPOPE [OQESBIISOINILIO YEUIQ[OUEZSS

JNOJRERYPA ISPIAZOA SOZOY 59 -[ISIRL

- - LOYSOpOIN
— MeQ-£ 10T 1920quoln{eAjo e

9POPE [0qESTISOJULIOF

NemoouRzsaq Yo R[¢ALULa] PO

- SPZOIA

- - NOTEINWSG TBqqRIo™y]
— WRg-£1 0T 1E0qUOpweA[ops

OPODR [QESPHSOIILIOY

NeWQIOMWIYZSaq HOVE[B[[PALIES] TPIQFINY

3N LN

ISIPISIZSIA
osouoplen
TISIZSS(Y QZIGUD[|? WAN]

LRI

*103
oyal waresonoplepm
JE[R{RARAUY

144 LN

NrELE) LE L
-Auampaiy SIPAILINY

1A

E2[elrE)
SN
HQZOYzZSI
1i3yzuad
OIIMISINIREY

RV

ARIAZSI
yefeg

14N

HNEE}
FOL

1N AN

Vi N
-Ku3AZsay nezASar

eSEJRINmD] SEZOJ[EA 303 38les jeprozsuoy

Ueq-3.IN Jorepe

T1£ PR3P H1OT
WPRIPIN QUZS25aT J[BPI0ZSU0Y
“HAN U0apan) oy



Richter Gedeon Nyrt.
Konszolidalt Kiegészith Melléklet
2014, december 31,

adatok MFt-ban

Kenszolidalt Cash Flow kimutatas

2013 Vaitozas 2013
MFt MFt MFt
Kordbban Moédositott
bemutatott

Uzlet! tevékenység
Ertékesokkenési lefrds 28.303 2) 28.301
Az eredménykimutatdsban és az dtfogd
eredménykimutatésban elszdmolt pénzmozgassal
nem jdré tételek (327) 174 (353)
Nettd osztalék és kamatbevétel (3.481) 3) (3.484)
Eredménykimutatédsban elszdmolt nyereségadék 1.209 (4 1.203
Ingatlanok, tizemi berendezések, felszerelések és
immateridlis javak valtozdsanak eredménye 1.343 (209) 1.134
Mitkadd téke vditozdsai

Vevok és egyéb kovetelések cstkkenése 146 (48) 98

Szallitok és egyéb (rovid és hosszi lejératii)

kételezettségek (cskkenése)/névekeddse 6.215 21 6.236
Fizetett nyereségadd (3.987) 5 (3.982)
Uzleti tevékenységht! szarmaz6 netté cash-flow 74.008 {(66) 73.942
Befektetési tevékenység
Ingatlanok, lizemi berendezések és felszerelések
beszerzése (25.343) 41 (25.302)
Adott kolestndk cabkkendse 1.569 61 1.630
Kamatok és kamatjelleg(t bevételek 4.068 3 4.071
Befektetési tevékenységre felhasznilt nettd cash
flow (35.132) 105 (35.027)
Pénz és pénzeszkiz egyenértékes
(csbkkenése)/mbvekedése 8.057 3% 8.096
Pénz &s pénzeszkiz egyenéridkes év elején 101.505 (294) 101,211
Pénz és pénzeszkbz egyenértékes év végén 106.832 (255) 106.577
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38. Fligg6 kotelezettségek

Bizonytalan adé pozicié Roménidban
2009. oktéber 1-jén a gydgyszerpiaci kiadasok tallépésének finanszirozdsdra a kormanyzat egyfajta, vitatott

tamogatas-visszafizetési rendszert fogadott el. Az 5-12 %-0s savban mozgd visszafizetések, melyeket a belftldi
gybgyszergyartdk és a nagykereskeddk a tdmogatott termékek arbevétele utdn fizetnek, jogosultja a Kézponti
Biztositéhdz, A Csoportnak hasonié adéfizetési kotelezettségei més orszdgokban is felmeriilnek, amelyeket
egyéb raforditasként mutatnak be a Konszolidalt beszdmoléban, 2011, oktdber 1-jén ujabb, a belfoldi és kiilfoldi
gyogyszergyértékat kbzvetleniil terheld tdmogatds-visszafizetési szabdlyozds lépett életbe a részben vagy
egészben timogatott termékekre vonatkozoan, A Csoport 2011, okt6ber 1-jét megel6z6 idészakkal kapesolatos
esetleges kotelezettségekre nem képzett céltartalékot, A kiegészité mellékletben a bizonytalan adépozicié nem
kertilt szAdmszer(isitésre, mivel az add alanya és az adéfizetés mértéke is vitatott, igy a kitettség dsszegére
megbizhatd becslést nem lehet késziten.

39, Kapesoit felekicel folytatott tranzakeiok

A Tarsasdg és lednyvillalatai — amelyek a TArsasdg kapesolt vallalkozédsai — kozdtti tranzakciokat és
egyenlegeket a konszoliddcié szempontjdb6l nem vettik figyelembe, és a jelen pontban nem keriilnek
bemutatdsra. A Csoport és més kapesolt felek kozotti tranzakcidk részletei aldbb tatalhatok.

A Richter felett jelentds befolyast gyakorlé gazddlkodo egységként kell megemliteniink az MNV Zrt.-t, de az
MNV Zrt.-vel az Anyavéllalatnak az osztalékfizetésen kiviil semmilyen tranzakcidja nincsen.

2014 2013
MFt MFt
MNYV Zrt.-nek fizetett osztalék 2.682 3.105

A Csoport nem folytat jelentds tranzakcickat més, a Magyar Allam 4ltal ellen8rzétt vallalatokkal. Ezen
tranzakciok kumuldlt hatdsa nem jelentds, ezért nem keriilnek elkiilénitetten kimutatdsra a pénziigyi
beszdamoldkban.,

39.1 Kapesolt felek részére nyiujtott kblestnok

A Csoport a felsbvezetés tagjai részére semmilyen kolestnt nem folydsit. Tarsult-, kdzos vezetésl
véllalkozdsoknak folyositott kolesdnsk kdzott rovid- és hosszii lejarati kolesondk egyarant szerepelnek.

2014. december 31. 2013. december 31.
MFt MFt
Médositott*
Tarsult vallalkozdsok részére nyujtott kblestndk 3.629 3.750
Ko6zds vezetésli véllalatok részére nyljtott kileson 78 291
Kapcsolt, koziis vezetésii vevik 106 248
Kapesolt, tarsult vevik 1.162 3312
Kapcsolt, tarsult szallitdk 1 -
Kdzbs vezetdsil vallalatoktdl szarmazd arbevétel 1.852 1.684
Térsult vallalatokid] szarmazo drbevétel 13.420 12.353

* Modositdsra kerlt az IFRS 11 Kézts megéllapodasok standard miatt (37, mellgklet),

A kapesolt vallalkozésok részére nytjtott kislostnsk pénzneme magyar forint és euro, A k8lesénskbsl 1.159 MFt
2015-ben, 2.450 MFt 1 és 2 év kozott és 98 MFt 2 és 5 év kozott valik eseddkessé.

A “Kapcesolt felektdl szarmazo6 drbevétel” szinte kizdrélag gyégyszeripari termékek értékesitésébdl szarmazik.
2014, december 31-én meglévé szerz6désekbdl adodéan kapesolt véllalkozasokkal szemben nyitott rendelések
nincsenek.
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Az Anyavéllalatnak a Richter-Helm BioTec GmbH & Co. KG kozés vezetésii vallalatdval szemben
finanszirozdsi kbtelezettsége van, aminek értelmében tovébbi t8kehozzdjarulisokat kell eszkézSlnie a
Teriparatide klinikai és torzskonyvezést szakaszénak vizsgélatait finanszirozando,

Az Osszes, kaposolt felekkel folytatott tranzakcid a fiiggetlen felek kizti szokasos feltételek szerint zajlott.

39.2 Igazgatisig és Feliigyel6 Bizottsag javadalmazdsa

Rovid tavil juttatdsok - Tiszteletdi]

2014 2013

MFt MFE¢
Igazgatdsig 70 76
Feliigyeld Bizottsag 24 24
(isszesen 94 100

39.3 Kulespoziciéban 2évé vezetdk javadalmazdsa

2014. december 31, 2013, december 31

MI't MFt
Beérek ¢s egyéb rovid lejarath munkavallaléi juttatdsok 706 717
Részvény alapil juttatdsok 1.114 1411
Osszes rivid tavi juttatds 1.820 2,128
Nyugdijjarnlék 491 575
()sszesen 2.311 2.703

A kimutatds a fSosztalyvezetdi poziciétd] a vezérigazgatGig terjedd beosztdsban lévékre, dsszesen 43 fore
vonatkozik,
2013-ban és 2014-ben sem toriént végkielégités kifizetés kulcspozicidban 1év8 vezets szaméra,

40, Jelent§s események 2014-ben

A Tarsasag 2014. évi legfontosabb célkitlizései a kovetkezoék voltak: a piaci nehézségek ellenére az érickesités
bovitése, a piaci poziciok megtartasa és javitdsa, a piaci t8bb Iibon 4llas erdsitése, a stratégiai irAnyelvek alapjan
elmozdulds a magas hozzdadott értékt termékek sulyanak novelése irdnydba, a ndgybgydszati tizletdg bvitdse,
kdzponti idegrendszeri teriileten 4] origindlis gydgyszer kifejlesztése, valamint tovabblépés a bioszimildris
termékek fejlesztésében.

A 2014, év folyamdn a Tarsasdg termeld vallalatainal tokeemeléssel, valamint a megkezdett beruhazasi
tevékenység folytatdsdval tovabbi lépéseket tett memzetkdzi tevékenységének bévitése érdekében. Kiilsnds
hangsilyt fektetett az orosz leAnyvéllalatban folyé beruhézésok tAmogatdsara, amelynek célja a helyi gyartast
preferalé gazdasagpolitikahoz t6rténé alkalmazkodés.

2014. szeptomber 3-én a Palatin Technologies Inc. és a Richter bejelentették, hogy egylittmiikddési és licenc
megallapodast kotottek a ndi szexudlis diszfunkcié kezeldsére szolpald bremelanotide kiizds fejlesziésére &s
forgalomba hozataldra az BEurépai Unié teriiletén, egyéb eurdpai orszdgokban, valamint tovabbi meghatirozott
piacokon. A megallapodés értelmében a Palatin a szerzddés megkdtésekor 7,5 M€ (2.346 MFt) dsszegre volt
Jogosult. A két cég az eurdpai tdrzskoényvi engedély megszerzése érdekében kozésen fejleszti tovabb a
készitményt, A licencbe vett foldrajzi teriileteken az értékesitési, marketing és kereskedelmi tevékenység,
valamint a kapcsolédd kaltségek kizarélag a Richtert terhelik majd. Elére meghatdrozott fejlesztési és piaci
bevezetési szakaszok sikeres teljesitése esetén a Palatin tovabbi mérfoldks-bevételekre lesz jogosult.
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41. Mérlegfordulénap utdni jelentds események

A Térsasdgnél a 2011-2012 évekre vonatkoz6 teljes korit adévizsgdlat a 2015, februdr 12-i hatérozattal lezérult,
amely megéllapftdsaira a 28, mellékletben bemutatott Ssszegii céltartalék keriilt megképzésre, Az adéhatésdg a
vonatkozé adGévet kovetd 6 éven beliil barmikor vizsgdihatia a konyveket, nyilvdntartdsokat és péti6lagos adét,
vagy birsdgot dllapithat meg. A Térsasdg vezetSségének nincs tudomdsa olyan koritlményrél, amelybét a
Tarsasdgnak ilyen cfmen jelentds tovdbbi kételezettsége szdrmazhat.

2012. november 28-4n a Richter hirt adott arr6l, hogy partnere, a Forest Laboratories Inc (mely véllalatot késtbb
az Actavis Plc. felvdsirolt), az Egyesiilt Allamok Elelmiszer- és Gy6gyszeriigyi Hivataldhoz (FDA) benydjtotta
a cariprazine torzskonyvezési kérelmét. A két cég 2013, november 21-én jelentette be, hogy az EDA, egy dn.
~Complete Response Letter”-t adott ki ezzel kapcsolatban, amelyben elismerte a cariprazine hatfsossdgat,
ugyanakkor tovibbi informicidkat, vizsgélatokat igényelt. 2015 janudrjiban a Richter és az Actavis Plc.
kizleményt adott ki arrdl, hogy az FDA visszaigazolta a Cariprazine torzskonyvi kérelmének tjra beaddsit.
Szintén 2015 janudrjéban eldbb az Actavis-sal kizos kozleményben szamolt be a Térsasdg arrdl, hogy Klinikai
Fazis 1II vizsgdlattal sikeriilt igazolni a Cariprazine hatdsossdgit a skizofrénidban szenvedd betegek esetében a
kidjulds megelzésében és szintén kizleményben tette kozzé, hogy az elbzetes vizsgélati eredmények szerint a
Cariprazine szignifikdnsan hatdsosabb volt a komparator készitménynél az vn. predominéns negativ szimptémds
skizofrén betegek korében.

2015. janudr 15-én a svéjci jegybank eltdrolte az euréval szemben 201 1-ben feldllitott drfolyamvédelmi kiiszobat,
amelynek hatdsira a svdjci frank erbstdni kezdett. A Tdrsasdg, a svdjci lednyvidllalata, a Preglem S.A.
akvizicidjival kapcsolatos halasztott-fiiggh vételdr kotelezettségek tekintetében kitett a CHF drfolyam
alakuldsdnak. Mivel a Csoport halasztott-fiiggé vételdrhoz kapcsolddé maximilis kételezettsége 60 MCHF, fgy a
CHF forinttal szembeni 1 Ft-os er6s6dés 60 MFt-tal néiveli a ktelezettség potencidlis értékét.

2015. janudr 27-én a Richter bejelentette, hogy a Bayer HealthCare-rel licenc- és forgalmazdsi megéllapoddst
kotott a Bayer gestodene-t és ethinyl estradiol-t tartalmazé transzdermélis fogamzdsgdtls tapaszdnak
értékesitésérol. A Tdrsasdg a készitményt Lisvy mirkanév alatt forgalmazza az Eurépai Uniéban, més eurdpai
orszagokban, valamint a latin-amerikai térség néhdny orszdgdban.

2015. februdr 19-én a Tirsasdg és az Bvestra Inc, bejelentették, hogy egylittmlikodési megdllapoddst kotittek,
amelynek értelmében a Richter 5 M$ 6sszegl 4tvalthaté kolcsént nydjt az Evestra szdméra. A megéllapodas
értelmében hdrom €v elteltével a Richter vdlasztisa szerint a kdlcsdn kamatokkal visszafizetend8, vagy annak
mértékéig a Richter részesedést szerez az Evestra (drsasdgban. A pénziigyi timogatds lehetévé teszi az Evestra
szamdra, hogy innovativ ndgydgydszati portfolidja minél hamarabb klinikai fizisba jusson.

Ezen tilmenden 2014. december 31-8t kdvetSen nem tértént olyan jelentds esemény, mely a Csoportrdl alkotott
valds és hi lépet befolydsolnd.

42. Pénziigyi beszadmoldk elfogaddsa

Jelen konszoliddlt pénziigyi beszdmol6t az Igazgatosdg 2015. marcius 23-4n elfogadta és j6vahagyta.

A Tdrsasdg Igazgatdsiga (Igazgatsig) jovahagyta a Thrsasdg jelen Konszoliddlt Beszdmoldjanak kibocsdtdsat,

de a tulajdonosok éves Rendes Kozgylilése, amely a beszdmold elfogaddsdra jogosult, az elfogadds eldtt kérhet
moédositisokat. Rendkiviil kicsi annak a valészinlisége, hogy a Kizgy(ilés médositdsi igényt timaszt.
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1. Altalanos adatok

Az anyavallalat
A Richter Gedeon Vegyészeti Gyéart Nyrt. (tovébbiakban Richter) a régié egyik vezetd
gyogyszeripari vallalata. Tevékenységi kore magaba foglalja a gydgyszeripar minden
tertiletét a tudomdnyos kutatdstdl az alapanyaggyartdson (szintetikus, fermentécids,
extrakeios), a késztermék-elddliitdson, csomagoléson €s a marketingen 4t az értékesitésig,
A Tarsasag termékskaldja széles, gyakorlatilag minden terdpids teriiletet feldlel,
ugyanakkor az értékesités terdpids szerkezete igen koncentralt, az drbevétel haromnegyed

része harom terdpids terliletrsl szarmazik.

A céget 1901-ben Richter Gedeon gydgyszerész alapitotta egy gyOgyszertdr
megvdsarlasaval, majd két évtizeddel késébb, 1923 oktdberében részvénytdrsasagga
alakitotta vallalkozasat. A mésodik vilaghéboriit kévetéen a Tarsasdgot dllamositottak, és
bér részvénytdrsasdgként mikodott tovabb, részvényei allami tulajdonba keriiltek. 1950
juniusaban az dllam - tarsasdgi jogi szempontbdl a Richter Gedeon Rt. fenntartdsa mellett
- létrehozta a Richter Gyogyszer és Vegydszeti Gyar Nemzeti Vallalatot, amely késdbb
Kébanyai Gyégyszerarugyar néven valt ismertté, és amely a Richter Gedeon Rt.-vel

parhuzamosan miksdstt.

1990-ben az allami vallalatbdl részvénytirsasdagga torténd atalakuldsa sordn a K8banyai
Gyogyszerarugyar beolvadt a Richter Gedeon Rt-be. A fiiziét 1991. mdrcius 18-dn
bejegyezick a Budapesti Cégbirdsagon. Az alakuldskori teljes alaptke 13.223.974.000 Ft

volt.

A privatizacio

A Tirsasag 1994. szeptember 28-an alaptokéjét - hazai és nemzetkozi befekietdk
bevondsaval - 4,4 MdFt-tal, 17,6 MdFt-ra emelte, és a részvényeit bevezette a Budapesti
Ertékt6zsdére. A cég tékeemeléssel egybek&tott privatizacidja a forrdsok boviilését
szolgalta,

Az 1994-ben megkezdett privatizaciés folyamat 1995. negyedik negyedévében

folytatodott, kiszélesitve ezltal a Tarsasdg hazai és nemzetkdzi befektetdi bazisat.




Az Allami Privatizaciés és Vagyonkezelé Rt. (APV Rt.) tulajdonaban 16vé részvények
egy ujabb részének értékesitése soran 1997-ben zArtkéri elhelyezés keretében 2.600.000
részvény kerfilt felajanldsra intézményi befekteték szamdra, ezen feliil 200.000 db
belf6ldi nyilvanos forgalomba hozatal keretében hazai maganbefektetoknek.

A Tarsasag rendkiviili kozgy(ilésen jovdhagyta az alaptéke 1.000 MFt-tal,
18.637.486.000 Ft-ra torténd felemelését 1.000.000 db 4 részvény kibocsitasaval, E

tranzakciok utdn az allami tulajdon részardnya a Richterben 25 %-ra csokkent.

2004. szeptember 14-én az Allami Privatizdciés és Vagyonkezel$ Rt. intézményi
befektet8k részére forgalomba hozott 4.659,373 darab, 2009-ben lejérd, a Richter 4llami
tulajdontt részvényeire atcserélhetd kétvényt, A koétvények értékesitése zart kérben,
kifejezetten az ilyen tipusi befektetésekre szakosodott intézményi befektetéknek tortént,
Ez a kétvény 2009. szeptember 28-4n lejart. A kormany a kdtvények részvényre cserélése
helyett €lt azzal az opciéval, hogy ez ellenértéket készpénzzel teljesitse. A kormény
ugyanakkor timogatta, hogy az APV Rt, jogutdda, az MNV. Zrt. a fizetési kotelezettségét
jabb Richter részvényre atcserélhetd kotvény kibocsatdsdval oldja meg. A kétvények
jegyzése 2009. szeptember 25-én lezdrult, a jegyzés sordn 833,3 ME értékl, 2014-ben
lejaro, a Richier 4.680.672 db éllami tulajdont térzsrészvényére dtcseréthetd kétvény
kertilt kibocsatasra intézményi befektetOk szdmdra. Az MNV Zrt. 2013. november 6-4n
jelentette be, hogy a 2014-ben lejard atcserélhetd kistvényeket lejarat elétt visszavdsarolja
€s a visszavasarlast egy 0j, allami tulajdonu, 2019-ben lejérs, 903,8 M€ érték(i Richter-
részvényekre atcserélhetd G kotvénykibocsatdssal finanszirozza. A tranzakcid 2013,
december 6-4n sikeresen lezdrult. A 2019, 4prilis 2-4n lejéro O kdtvényeket bevezették a
Frankfurti Tézsde Freiverkehr piacéra. Azzal, hogy a Magyar Allam megtartotta
részvenyeit, a Richter biztositottnak latja stratégidja folytatdsat, amelynek alapvetd

feltétele, hogy a Téarsasag fiiggetlensége tovabbra is fennmaradjon.

A Tdrsasdg nagyobb jelentGségii akvizicids terjeszkedési lépései

Az anyavéllalat mir 1990-es évek mdsodik feléttl zéldmezds beruhdzasokkal, 0
tarsasagok alapitdsaval bbvitette termels vallalatai kérét Oroszorszdgban (1996) és
Indidban (2004), valamint akviziciok Utjdn Romanidban (1998), Lengyelorszigban
(2002). Németorszdgban (2007) biotechnolégiai és Svajcban (2010) ndgydpyaszati

fejlesztd céget vasdrolt a Tarsasdg,




A Richter tjabb akvizici6i kdzétt, a svéjci székhelyli PregLem véllalatesoport 100 %-o0s
felvasarldsa (2010, oktdber) és a Griinenthal német székhelyli cég nOgydgyészati
portfoliéjanak kivasérldsa (2010. november) lehetdséget teremt a Térsasdg szdmara
egyrészt az innovativ négybgydszati termékek piacdn vald térhéditdsra, mésrészt a
Richter hagyomanyos n8gyégydszati termék kindlatdnak foldrajzi bévitdsére. A két
tranzakci6 lendlletet adott a nyugat-eurdpai marketing hélézat felépitésének, valamint a
nogyogyaszati piacokon tdrténé jelentdsebb piaci részesedés megszerzésének,
felhaszndlva a Richter ezen a teriileten mar régéta jelenlévd kereskedelmi és tjabb
alapitasi marketing tevékenységtl véllalatait. A valtozés stratégiai jelent6ségii a Tarsasdg

életében.

A Preglem specidlis négydgyészati indikdcids teritletek (méh mioma, endometriozis,
terméketlenség) klinikai fejlesztési szakaszban levé origindlis készitményeinek
felkutatiséra és a klinikai fejlesztések végig vitelére 2006-ban létrehozott, genfi
székhelyti tarsasdg. Termékfejlesztési vonalai kéziil a vezetd termék az ulipristal-acetate
hatéanyagli Esmya, amely az els$ indikdcidjaban (méh mioma preoperatlv kezelése) a
Richter 2012, februdr 27-i bejelentése szerint megkapta az EU &sszes tagéllaméra
érvényes forgalomba hozatali engedélyét, és az év folyamén a legtébb piacon bevezetésre
is kertilt.

A Tarsasag 2013. november 26-dn rendkivilli kdzleményben jelentette be az Esmya
termék kétciklusi preoperativ kezelésének (az elsd indikdcid kibévitése) esetdben az
Eurépai Gyodgyszeriigyndkség (EMA) pozitiv véleményét, majd 2014 janudrjaban az
Eurdpai Bizottsdg termékre vonatkozd forgalomba hozatali engedélyét.

A Richter, stratégijat folytatva, 2014. juniusdban licenc megéllapodast kotétt az

ulipristal acetate latin-amerikai forgalmazasi és értékesitése jogaira vonatkozoan is.

A Criinenthal AG-t61 atvett oralis fogamzdsgdtld portfolié 7 brand-et foglal magdba,
amelyek 10 értékesitési terlilete a legfontosabb nyugat-eurdpai orszagok, de Kozép- és
Kelet-Eurdpéaban, valamint a kdzel-keleti orszdgokban is folyik az eladdsuk. 2012, utolsd

negyedévében az oroszorszagi piacon is megkezddddtt a bevezetés.

A Térsasag 2013. L. negyedévében sajit kézbe vette hagyomédnyos termékei értékesitését

és tObbségi részesedést szerzet! marketing partnere véllalatdban Kindban, amely a




vénykoteles termékek promdcids és marketing tevékenységét végzi. Ennek hatdsara
atalakult €s meger$sodott a Tarsasdg jelenléte a kinai piacon.

A Richter 2013, mésodik felében megkezdte terjeszkedését a dél- és kdzép-amerikai
régidban, amelynek elsé 1épéseként vallalatot alapitott Kolumbidban, majd Brazilidban és
Mexikdban vallalatfelvasarlasokat hajtott végre. 2014, majusdban akvizicios szerzddést
irt ala a curacaoi bejegyzési Mediplus N.V. megvasérlasarsl, amely lednyvéllalatain
keresztiil Ecuadorba, Peruba, Chilébe és Bolividba, valamint a kézép-amerikai és karibi

térség orszdgaiban szintén értékesit.

A tranzakciok eredményeképpen a Térsasdg kdzvetlenill jelent meg a vildg

leggyorsabban ndvekvé gybdgyszerpiacain (Kina, illetve a latin-amerikai régi6), tovibba

stratégiai lépéscket tett fSldrajzi lefedettségének ndvelése érdekében, Minden piacon

kiemelt szerepet kap a Richter hagyoményos és leglijabb ndgyégyészati portfolioja.

A konszoliddcidba bevont fontosabb befektetések és azokkal kapcsolatos véltozdsok a

Csoportban

a. Gvigyszergvartasi szepmens

Termeld vallalatok

A romdniai termelé lednyvallalat, a Gedeon Richter Romania S.A. a roman piacra

torténd késztermék-gyartds és értékesités mellett jelentés szerepet vallal a Csoportban

bérszolgaltatdsi  konstrukcidban végzett gyartdsok, termékfejlesztések, valamint
marketing szolgaltatisok terén.

A romdn gydgyszerpiacon az értékesitd vallalatok tovabbra is likviditdsi gondokkal
kitzdé partnerekkel és a Nemzeti Biztosité Pénztirak tovébbra is jelentSs fizetési
késedelmével kényszerlilnek szembenézni, mely az EU-s direktiva ellenére sem csoklken.
A romdn gydgyszerpiac nehézségei mér tobb éve fennallnak; az drak permanens
csdkkentése, befagyasztasa a piacindl alacsonyabb RON/EUR 4rfolyamon, hat éve
befagyasztott timogatési lista, a claw-back ad6, amely mellet a gydgyszertdri piac Gijabb
liberalizacidjanak el6készitése folyik,

Az &rcsdkkentd kormanyzati rendelkezések, a fokozédd piaci verseny, és a folyamatosan

novekvd engedmények miatt a véllalat hazai piacon elért forgalma az el6z6 évhez képest




jelentbsen csokkent. A csoporton belilli értékesitésben, elsBsorban a kiskereskedelmi
szegmenseben is hasonld tendencidt tapasztalunk. A Térsasdg tizemi szint(t eredménye az
el6z6 évekidl eltéréen negativ, koszénhetden annak is, hogy a claw-back adé megfizetése
jelentés terheket 16 a leanyvéllalatra, egyuttal a timogatott termékkér jovedelmezdségét
is erbsen lecsokkenti.

A Gedeon Richter Romania S.A. 2014-es beruhdzasi tevékenysége elsdsorban a Richter
cégesoportban betdltendd szerepét témogatd stratégiai projektekre épiilt. Kiemelendé az
Estradiol MDTS beruhdzasi, technolégiai transzfer projekt keretén beliil, hogy 2014-ben
megvalosult egy 0j gyartéteriilet kialakitdsa, Uj gyarté- és csomagold berendezések
belizemelése, az Estradiol transzdermdl spray gyértdsdnak elékészitése céljabsl. A
fejlesztesi kapacitds modernizalésdra és korszerfisitésére irdnyulé beruhdzdsi projektek
koz0tt, a részben EU-s alapokbél finanszirozott K+F beruhdzas befejez6dstt, amelynck
teljes értéke 15.350,2 eRON.

2014 folyamin az anyavallalat a roman termelé véllalatdban 50,2 milli6 RON pénzbeni
¢s 1,5 MEUR kolcsonbo! 4talakitott tSkeemelést hajtott végre, mely a kis és
nagykereskedelmi lednyvallalatok t6keemelési igényét finanszirozta.

A Gedeon Richter Romania S.A. véltozatlanul feliipyeli a kozvetett tibbségi

tulajdonaban 1évé nagy- és kiskereskedelmi halézatot.

A Gedeon Richter Polska Sp. z o. 0., a Richter lengyel termelé lednyvéllalata, A
privatizacios felvasrlast kovetd tobbszérds Atalakitdsi és  integracios, majd a
Lichtenberg-projekt eredményeként végrehajtott restrukturizdciés és hatékonysagnovels
intézkedések mdara mir egy stabil és transzparens szervezeti struktira 1étrej5ttét
eredményezték, 460 f8s szinten konszolidalédott dllomanyi 1étszam mellett.

A tarsasag kiszamithaté miikdést mutat, tevékenysége fokozatosan egyre hatékonyabbd
~ valik, a csoport lednyvéllalati stituszban m(kidé, egyre nagyobb mértékben bérmunka
konstrukeioban termeld és fejlesztd, stratégiailag igen fontos telephelyévé nétte ki magét.
Emellett folytatja sajét termékei értékesitését a lengyelorszagi marketing tevékenységll
lednyvéllalat timogatasaval.

A lengyel piac tovéabbra is viszonylag stabilnak tekintheté, a vallalat sajét, helyi eladdsai
szamottevoek a csoport drbevételében, ugyanakkor érezhetd a piacon az arlemorzsolddés
folyamatos hatésa is. A 2014-es tizleti évben a varakozasoknak megfelelden a Térsasdg
Ujfent 200 mPLN-t meghaladé 8ssz-arbevételt realizalt, mindekdzben az eléz8 éves

eredménye terhére 15 mPLN osztalék keriilt kivondsra.




A Richter oroszorszdgi gydra, a ZAO Gedeon Richter-RUS 2014, évi tevékenységében
a DLO-2 beruhdzédsi projekt utolsd fazisdnak sikeres végrehajtdsa és drbevételének
jelentds emelése kapott hangsulyos szerepet. A 2014, év elejétél eszkaldlddsd ukrén-orosz
konfliktus ugyanakkor a mitikddés minden teriiletére ranyomta bélyegét, elsésorban az
orosz rubel arfolyamanak folyamatos és nagymértékdl gyengiilése kdvetkeztében. Ez
anndl is sajndlatosabb, mert a véllalati miikddés egyértelmtien sikeres évének
eredményeit gyengftette jelentdsen.

A villalat f6 szerepkore tovabbra is a termelés és a disztribici6, melyet az anyavallalat
marketing tevékenysége tdmogat. Az elkdvetkezé években a sikeres technolégiai
transzferek eredményeként egyre tbb sajat gyartasi termékkel jelenhet meg a piacon a
véllalat, amellyel a portfoliGjanak bovitését és frissftését kivanjuk elérni., Fmellett
nagyobb szerepet kaphat az anyavallalati megrendelés alapjan mas piacokra gyértott
termékek el6allitasa, elsdsorban a FAK orszdgainak piacaira koncentrilva. Mindezek a
Iépések hivatottak az tn. DLO-2 projekt keretében létrehozott termeldi és kiszolgaléi
kapacitasok megfeleld szintll kihasznaldsanak elérésére.

A villalat 2014. évi eredményei minden szinten pozitiv értéket mutatnak., Az el8zb
¢vekhez hasonléan az anyavéllalat a beruhdzdsi projekt sikeres befejezése érdekében
ebben az évben is jelentés mértéklt (650 mRUB) tékeemelést hajtott végre a

lednyvéllalatnal,

A Richter Themis Ltd. 2014-ben is nagyobb részt a Richter-csoportnak gyértott és
ériékesiteit intermediercket és hatdanyagokat. A termékportf6lisbol kikeriild termékeket
sikerillt 0j hatdanyagok gyartdsdval pdtolni, igy a folyamatos és megfeleld
kapacitaskihasznaltsdg az egész év sordn Dbiztositott volt. Emellett jelentésebb
mennyiségli terméket szallitott kiilsé partnernek is.

A cégben a hatbéanyag-gyéartas mellett fejlesztési tevékenység is folyik, A termelési és
fejlesztési feladatok gazdasdgos koltségszinten valdsulnak meg, ezéltal javitva a

Csoporton belill az alapanyag-el§allitas kiltséghatékonysdgat.

A 2014, {izleti évben a Richter-Helm BioLogics GmbH & Co. KG a biotechnoldgiai
szolgaltaté szektor teriiletén a bazis évet meghaladd forgalmat bonyolitott, A mikrobialis
alapu biotechnolégiai véllalat részben bérben végzett fejlesztéseket, részben gyértisokat
folytat, mely tevékenységében ma mdr jelentds sulyt képvisel a Csoporton beliil folyo

fejlesztés is, de kiilsé kapcsolatai is tovabb béviilnek, 2014, év oktdberében FDA




engedélyt kapott, amely kedvez6 hatasi lehet az USA piaci egylittmikodések
fejlesztésére. A véllalat eredményessége az eldzd évekhez képest jelentds mértékben

javult, de még negativ.

2014-ben a Preglem S.A. folytatta az ulipristal-acetate hatéanyagld négydgyészati
keszitmény, az Esmya eurdpai jelenlétét timogaté marketing tevékenységét. Emellett
tovibbra is a véllalat tevékenységének szerves részét képezi a kutatds-fejlesztés,
amelyben kiemelkedd az Esmya indikdcidinak fejlesztése.

2013-ban déntés sziiletett a GRUA P.A.T. eddig tizemen kiviil 1évé gydrtd 1étesitmeényeit
érintd beruhdzasi projekt megvaldsitasardl, melynek eredményeképp a vallalat a Richter
ukrdn piacra szant —dontéen— kardiovaszkuldris készitményeinek masodlagos csomagolé
izemegységéve valik. Noha az orszdgban tapasztalhatd nagyfoki bizonytalansig d&s
kockézat kihatdssal vannak a beruhdzas intenzitdsdra, azonban célunk 2015 legelejére
jogerls épftési engedélyt szerezve credményesen lezdrni a projekt tervezési és

engedélyeztetési szakaszait.

A Grlinenthal A.G. fogamzdsgaild portfolidjanak atvételével egy idében a Richter
elinditotta a nyugat-eurdpai négy6gyaszati orvoslatogat6i héldzatanak kiépitését. 2011-
ben a Gedeon Richter Iberica S.A. spanyol, a Gedeon Richter Italia S.R.L. olasz,
valamint a Gedeon Richter Pharma GmbH. német lednyvallalat tevékenységét
bévitette ki marketinggel. Ezek a véllalatok egyéb szolgéltatdsok mellett egyuttal a
termékek un. elé-disztriblcids tevékenységét is végzik.

A Tarsasag marketing tevékenység céljara alapitott Svajcban (Gedeon Richter
(Schweiz) AG), Portugalidban (Gedeon Richter Portugal, Unipessoal Lda) és
Ausziridban (Gedeon Richter Austria GmbH) lednyvéllalatot. 2012-ben Belgiumban,
Hollandidban ¢s Luxemburgban (Gedeon Richter Benelux SPRL) és a skandindv
orszdgokban (Gedeon Richter Nordics AB) terjeszkedett, illetve a mar meglévd angliai
(Gedeon Richter UK Ltd.) és francia (Gedeon Richter France S.A.R.L.) vallalatait is
bevonta a halézatba, 2014 folyamdn a kiépiilt halézat termékportfolidja béviilt fovabbi

nbgyégyaszati termékekkel, illetve egyes orszdgokban a stratégiai fontossagl Esmya-val.
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A marketing halézat cégesoporton belilli 4tszervezésével létrehozott Gedeon Richter
Marketing Polska Sp.z 0.0. 2009, janudr 1-jétd] végzi tulajdonosai - Richter és GR
Polska — részére a marketing tevékenységét Lengyelorszag teriiletén. A Térsasdagnal
végrehajtott restrukturizdcids és hatékonységjavitd intézkedések, makrogazdasdigi
kbmyezet ellenére lengyelorszagi piaci jelenlétiink és pozicidink tovabbra is stabilnak

mondhatdk.,

Az anyavallalat 2010-ben a lengyelorszdgi kereskedelmi képviselet véllalati formara
torténd alakitdsa utdn a csehorszagl és szlovakiai képviseleteket is 4talakitotta, és
létrehozta a Gedeon Richter Marketing CR s.r.0. & a Gedeon Richter Slovakia s.r.c.
véllalatokat. A Richter 2011 végén lednyvallalatot alapitott Szlovénisban, Gedeon
Richter Slovenija, trZenje, d.o.0. néven. Majd 2013 év végén megalapitotta a Richter
horvétorszégi lednyvallalatit, a Gedeon Richter Croatia d.o.o. - t. A cseh, a szlovak,
szlovén €s horvét véllalat orvoslatogatéi haldzatok hatékony miikodtetésével, marketing
es PR tevékenységgel tdmogatja a Richter termékek értékesitését. A vallalatok koltség
plusz drrés szdmlézasdval mikSdnek, fgy a kdltségeik folyamatos fedezete biztositott,

stabil likviditds mellett.

Az Rxmidas Pharmaceuticals Co. Ltd. 2014-ben is hozta az elvart eredményeket annak
ellencre, hogy a hat promotdlt készitmény koziil ketté gyakorlatilag nem hozott drbevételt
az ¢vben. A portfolid bovitésére nagy sziiksége van, ugyanakkor Kindban a termékek
torzskonyvi engedélyének megszerzéséhez szitkséges id6 nagyon hosszi. Ennek ellenére
t6bb olyan projekt is megindult, amely a piaci jelenlétlink hosszl tavi megerdsitésre
szolgdl. 2015. janudr 1-t8] vij cégben folytatddik a marketing tevékenység, melynek

nevében mar megjelent a Richter Gedeon neve.

A Pharmarichter 0.0.0. a moszkvai székhelyfi, promoécids beszerzéseket, azok
raktérozdsit és elosztdsdt bonyolitd térsasdg, a 2014, év soran tevékenységét mind

szakmai, mind pénziigyi értelemben eredményesen végezte,

2013. masodik felében bejegyzésre keriilt a Richteres termékek kizarolagos kazah
importére, a Gedeen Richter KZ L.L.P véllalat, Azonban a cégbejegyzési folyamat
idBigényessége miatt még 2013-ban vAmmentesen kiszallitott arutdmeg értékesitése

csupén 2014 februdrjatél valt esedékessé. Uzemi eredmény szintjén a Richter csoport
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100%-o0s tulajdonu leanyvéllalata pozitiv eredményt ért el, de ezt lerontotta az a stlyos

pénziigyi veszteség, mely a nemzeti valuta jelentds gyengiilése miatt kovetkezett be.

A Richter-Helm BieTec GmbH & Co. KG f& tevékenysége a mikrobidlis
biotechnologiai {izletdg projektmenedzselése és iizletfejlesztése, amely részben a
Csoportbeli fejlesztési projektekre, részben pedig kiilsé tizletfejlesztési tevékenységre

koncentrél. A véllalat feladatait 2014-ben az elvartnak megfelel8en teljesitette,

A Gedeon Richter USA Inc. amerikai székhely( vdllalatunk kiemelt feladata tovébbra is
a térség lizletfejlesztési tevékenységének tamogatésa, a stratégiai kapcsolatok erdsitése.

A Medimpex UK Ltd. az Egyesiilt Kirdlysigban hagyomanyos kereskedelmi
tevékenységet folytat.

Latin-Amerika
A 2013. masodik felében megkezdett dél- és kdzép-amerikai terjeszkedést 2014-ben
tovébb folytatta a Richter. Elsé lépésként az anyavallalat Kolumbidban alapitott véllalatot
Gedeon Richter Colombia S.A.S, néven, amelynek feladata els6sorban a termékek
piacra vezetéséhez sziikséges marketing és térzskonyvezési feladatok elldtisa, A
kolumbiai leAnyvallalat a tényleges értékesitési tevékenységet még nem kezdte el, a

sziikséges torzskonyvek, engedélyek beszerzése folyamatban van.

Mexikdban a Tédrsasdg a Gedeon Richter Mexico SAPI de CV vallalatban 100 %-os
tulajdoni hdnyaddal rendelkezik. A mexikdi értékesités egyenletes és kiegyensulyozott
volt a 2014-es év sordn, a tevékenység alapjan elvart arbevételt érte el.

A Richter Brazilidban a Gedeon Richter do Brasil Importadora Exportadora e
Distribuidora S.A. vallalaton keresztiil 2014 oktdberében kezdte meg az értékesitést,

ami héonaprél hénapra emelkedett.

2014 majusaban akvizicids szerzédést irt ald a Tarsasdg a Mediplus N.V. véllalat
megvételérdl, aminek eredményeképpen Curagao, Bolivia, Chile, Peru és Ecuador
tertiletén is rendelkezik érdekeltséggel a Richter, igy erdsitve a jelenlétét a latin-amerikai

régidban,
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b. Nagy- és kiskereskedelmi szegmens

Roménia

Az Armedica Trading S.R.L. holding szervezet, a Richter csopott romaniai gydgyszer-
disztribticids és kiskereskedelmi szegmensébe tartozé vallalkozésok vagyonkezeldje.

A magyarorszagi anyavallalat Roménidban az elmalt években végrehajtotta a teljes
vertikalis értékesitési lanc kiépitését, amelynek végpontjai az Armedica 4ltal tulajdonolt
vallalatok. A két kereskedelmi egység tovibbra is jelentds szerepet vallal a
magyarorszagi ¢s a romdniai anyavéllalatok stratégiai céljainak megvaldsitaséban,
dbntden a termelt készgyogyszerek piacra juttatdsaban, és a Richter Csoport roméniai
elfogadottsaganak erdsitésében.

A Pharmafarm S.A. a csoport roméaniai nagykereskedelmi véllalata. A véllalat Ujabb
szervezeti valtozasokat élt meg 2014-ben: valtozott az értékesitési struktira, nagyobb
hangsalyt  fektettek a  hitelezési  kockazatok feliigyeletére,  visszafogott
koltséggazdalkodds, megerdsitett, ezaltal kiegyensilyozott vevo-, készlet- és beszerzési
politika jellemezte. Tovabb javultak az egylittmitksdési folyamatok a Gedeon Richter
Farmacia S,A. és a Pharmafarm S.A. kézott a roman piaci részesedés névelése érdekeében.
A Gedeon Richter Farmacia S.A. a kiskereskedelmi véllalat a roméniai csoportban, A
GRFA S.A.-ndl is valtozdsok torténtek, év kozben a miksdé patikak szama t&bbszor
valtozott a hatékonysig névelését célzé intézkedések (bezdrds, koltztetés, djranyitds)
miatt, decemberben 108 miksds egységhél 4llt a patikalanc. A véllalat 2014-ben
csbkkené arbevétellel rendelkezik. 2014-ben a Gedeon Richter Farmacia S.A.
tulajdonaban 1évé patikdk licencére tovabbi drtékvesztés elszamoldsa tortént, és

el6készileteket tett a vallalat a nem, vagy veszteségesen miiksds licencek értékesitésére,

A nagykereskedelmi szegmens 2009-ben megvaldsult felszdmoldsdval & Gedeon Richter
Ukrfarm 0.0.0. 100 %-os ukrin lednyvéllalat tevékenysége kizérolagosan a
kiskereskedelmi gy6gyszer-értékesitésre helyezédstt 4, A sikeres hatékonyséagjavits
(Iétszdm- és koltség-racionalizdcié) intézkedések mellett a Richter kereskedelmi
strategidja megvaltozott Ukrajndban a kiskereskedelmi szektorbéli jelenlétet illetden.
2011-ben a Térsasdg a 20 egységbSl 4llé halozat felszdmoldsa mellett déntdtt, mely
folyamat mind a mai napig tart, jelenleg a vallalat targyi eszkozeinek értékesitése zajlik, a

1étszdm minimalizalasa utan.
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A moldav gydgyszerpiacon meghatérozé jelent8ségil a magyar jelenlét, a Richter tartésan
igen magas piaci részesedést ér el. A Richter termékek értékesitését hatékonyan
tamogatia a  gydgyszer-nagykereskedelmi  tevékenységet 1996  ota  ellatd
Richpangalfarma 0.0.0. véllalat. A kiskereskedelemi és nagykereskedelmi véllalataink
biztositani tudjék a vevli igények kielégitését Moldavidban. 2014, december 22-én
17.5%-08 tokerészesedés elidegenitésére vonatkozd valtozési bejegyzés tortént azonos
t0kerészesedéssel rendelkezé, egyben ligyvezetsi statuszban 1évé természetes személy

részére, mely véltozas a Richter t6bbségi 65%-részesedését nem érintette,

Szélesebb t8rzsvasdrléi réteget kialakitva, a 40 egységbSl allo patikai halézatot
miikddtetd GR-Retea Farmaceutica S.R.L. a kihivisok tiikrében megbizhatéan jé
téljesitménnyel zarta az évet,

Az dllam torekszik irdnyitdsa alatt tartani a piaci folyamatokat, mégis magas a

hamisitvanyok ardnya a piacon.

A Richter 6rmeényorszagi kis- és nagykereskedelmi érdekeltségei jelentSs fejlédést
felmutatva impozans forgalmat és eredményeket értek el a 2014, évben is. A Richter
Lambron 0.0.0. nagykereskedelmi leAnyvallalat sikeresen 1épett ki a harmadik feles
termekek piacara, amelynek eredményekeént szélesebb beszallitoi és vevoi partnerkérrel
rendelkezik, forgalma szdmottev8en nétt. Jelentés mértékben ennek kiszonhetd, hogy a
top piaci szerepl6k kozstt a Tarsasdg helyzete tovébb erdsodott.

A 2014. év végére 23 patikds halézattd bévills Gedeon Richter Aptyeka Sp 0.0.0.
lednyvallalat téretlenil boviild forgalmi mutatéival, javulé eredményszintjeivel, illetéleg
a helyi piacon valddi branddé valdsival igazolja a tulajdonosok korébbi inveszticids
elhatdrozasat, elésegitve a magyarorszdgi anyavéllalat piaci  részesedésének,
ismertségének fejlédését. A vallalatok folyamatosan javuld eredményszinteket

produkaltak.

Jamaicdban a két, nagykereskedelmi tevékenységet ellatd vallalat (Medimpex Jamaica
Ltd. és Medimpex West Indies Ltd.) eredményes mikodését a két vallalat ndvekved
egylttes arbevétele jelzi. Tevékenységik kivetkeztében 2014-ben a Richter termékeinek
térsegbeli disztribliciéja novekedett. A térségben felgyorsult a helyi valuta devalvacidja

az amerikai dollarral szemben.
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A magyarorszdgi nagykereskedelmi részesedésekben nem tortént valtozés, az
anyavéllalat véltozatlanul az orszdg legnagyobb gyogyszer-disztribuciés véallalatdnak
egyik tulajdonosa.

A Hungaropharma Zrt. az elézd évben Gtjara indftott hatékonysdg névelésre iranyuld
intézkedések hatdséra 2014-ben tovébb emelte eredményét. A vallalatban a Richternek

30,68 %-o0s kdzvetlen részesedése van.

c. Egvéb szegmens

A cégesoport egyéb szegmenséhez tartozd cégek valtozatlan tevékenységi profilokban
(mérndki tevékenység, ingatlankezelés, mindség-ellendrzés, szallitményozds, sth.),
tdmogatd szerepliket maximalisan ellatva, eredményesen hajtotték végre feladataikat
2014-ben. Ezen kapcsolt vallalakozdsok miikédése dontden Magyarorszigra
koncentralddik,

Az ¢bbe a szegmensbe sorolt, érdemi tevékenységet nem végzd kulfoldi telephelyii
cégeink tovébbra is alvé stdtuszban vannak.

2014. év végén, menedzsmenti dontést kovetden, a vagyongazddlkoddsi tevékenységet
végz$ Befekietéskezeld Kft, megkezdte a tulajdondban levé befektetéskezelési lizletag

atruhdzasat a Richter részére, amely folyamat 2015 elején zarul Ie.
A piaci kérnyezet hatdsa és Csoport stratégidjanak és tevékenységének globdiis jellemzése

A Richter Csoport a kdzép-kelet-eurépai gyartok kézill egyediildlls, 6t vildgrészre
kiterjedd kereskedelmi hélézattal rendelkezik: 6 tevekenységét, azaz gybgyszeripari
termékek kutatds-fejlesztését, eloallitasat és értékesitését szamos lednyvallalat, kézss
vezetéslt véllalat és tarsult véllalkozas tamogatja. A Csoport hagyoményos piacain
miikddé termeld lednyvallalatok, valamint a sajat, specializalt marketinghdldzat kiépitése
¢s folyamatos bGvitése alapozta meg a Richter Csoport regiondlis multinacionglis jellegét.
Az 1990-es évek eleje 6ta tartd fejlesztések eredményeként a vildg szémos orszdgdban
kereskedelmi és szolgaltaté véllalatok tamogatjék a Richter jelenlétét, erdsitik piaci

pozicidit,

Az 1990-es évek végén az anyavéllalat az oroszorszagi gazdasdgi vélsdgra reagilva

modositotta hosszii tdvii céljait: kiemelt szerepet kapott a regionalis-multinacionalis
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tevekenység erdsitése, a hagyomdnyos piacokon megszerzett stabil pozicié megtartisa,
novekvl jelenlét elérése az EU- és az USA teriiletén, mind eredeti, mind generikus
készitményekkel, valamint hosszd tdvii egylittmitkodések kiépitése a hatdanyag
széllitisok tertiletén. A vallalatcsoport mindenekelétt a ndgy6gyészati terapids tertilet
felfuttatdsdra és a — szabadalom lejaratokra vald felkésziiléssel — a generikus termékek
eladasanak folyamatos ndvelésére 8sszpontositott. Az USA-ban a Csoport ndgyogyaszati
termékek gydrtdsira specializalodott véllalatokkal kotdtt hosszi tavi  szallitasi

szerzddéseket.

A 2010-es években az anyavillalat a stratégiai céljai kozott kiemelt jelentséglivé valt az
un. ,.specialty pharma” kérébe tartozé, magas hozzaadott értékli gyégyszeripari termékek
fejlesztésének, eléallitasanak és értékesitésének a tamogatdsa, Bzt szolgdljdk a kézponti
idegrendszeri és biotechnoldgiai teriileten folyé kutatdsi-fejlesztési projektiei, valamint a
négydgyészati termékportfolié fejlesztéseken és akviziciGkon keresztiili folyamatos

bévitése.

Fenti stratégia megvaldsitisinak eredményeként a Csoport szamottevé arbevétel
ndvekedést ért el az EU piacokon is. Nétt az drbevétel azokban az orszagokban is,
amelyek a Tdrsasdg hagyomanyos piacai s 2004 utén 1éptek be az uniéba. Ez utébbi
tendencia annél is inkabb figyelemre mélts, mivel ezekben az orszagokban a tAmogatdsra
forditott kéltségvetds alulfinanszirozott, a verseny ndvekvd, és mindez t6bb esetben a
Csoport termékei dranak csokkenéséhez vezetett, A 2014-es ukrin valsdg és a rubel
nagymertékd devalvaciéja megtdrte a korabbi éveket jellemzé dinamikus gyogyszerpiaci
fejlédést a FAK régiéban és stilyosan csokkentette foként az orosz és ukrdn arbevételt.
Az j értekesitési konstrukeid hatdsdra megerdstiditt a Csoport jelenléte a nyugat-eurdpai
és a kinai piacon, a véllalatfelvasdrlasok kévetkeztében pedig a dél- &s kdzép amerikai
térségben. Mindezek hatasdra az export stlya a teljes értékesitésbsl 2014-re elérte a 90
szazalékot.

A Csoport kiilinboz6 piacokon (EU, USA, Japan, Oroszorszag) t6bb nemzetkdzi
nagyvallalattal alakitott ki hosszd tava egytittmiikddést a kutatés-fejlesztés, az értékesttés,

és gydrtds terliletén.

A magyarorszagi gyégyszerpiacot, az elézé évek folyamatos bizonytalansaga és a 2006

ota tarté tamogatas szlkités utdn, 2014-re mar a viszonylagos stabilitas jellemezte. A
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gyogyszeripari kiildnaddk hatdsat 90 %-os mértékig ellensiilyozték a Tarsasig K+F
tevékenysége alapjan elszdmolhaté kedvezmények. Ugyan a gybgyszerdrak
csokkentesének kikényszeritésére 2011-ben bevezetett féléves wvaklicit rendszer
mitkGdése miatti drbevétel kiesés éves hatasa kb. 102 MFt-ra tehett 2014-ben, de ezt a

kiesést a Tarsaség 1jj termékbevezetésekkel és j6 piaci munkaval kompenzalni tudta.

A Csoport 2014. évi legfontosabb célkitlizései a kovetkezOk voltak: a piaci nehézségek
ellenére az értékesités bdvitése, a piaci pozicidk megtartésa és javitdsa, a piaci t6bb ldbon
allas erésitése, a Csoport tagvillalatai kozotti egylittmiikédés fejlesztése, a stratégiai
irdnyelvek alapjdn elmozdulds a magas hozzéadott érték(i termékek stlydnak ndvelése
irdnyéba, a n8gydgyészati lizletag bévitése, kbzponti idegrendszerti teriileten Gj originalis

gyogyszer kifejlesztése, valamint tovdbblépés a bioszimilaris termékek fejlesztésében.
2014-ben az aldbbi teriileteken jelentds eldrelépések torténtek:

- A gyOgyszergyéartdsi szegmens drbevétele az EU-ban (kiilondsen az EU 15

tagdllamaiban), az Egyéb FAK orszdgokban és Kinaban szdmottevéen emelkedett.

- A Richter 2012. februdr 27+ bejelentése szerint a Tarsasdg kizardlagos tulajdondban
lévé Preglem 4ltal kifejlesztett Esmya nevil készitmény a méhmioma preoperativ
kezelesének indikdcidjaban megkapta az Eurpai Unids tagllamokra érvényes
forgalomba hozatali engedélyét. 2013 végén az EMA pozitiv véleményt adott ki a termék
kétciklusu kezelése kapesan, amelynek eredményeképpen 2014 januirjaban a forgalomba
hozatali engedélyt is megkaptuk és az év sordn csaknem az Osszes Furdpai Unids
orszigban, Kanadaban, Oroszorszdgban és tébb egyéb FAK tagillamban megtortént az
Esmya bevezetése. A 2011. decemberében megkétott licenc megallapodést, amely a FAK
orszagokra és Kindra kiterjedd fejlesztési és forgalmazasi jogokat tartalmazott, a Tarsasag
2014 jiniusdban egy tjabb szerzddéssel kiterjesztettc a stratégidja szempontjabdl

kulcsfontossdgn latin-amerikai orszagokra is.
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- Az ¢v sordn tovabbfejlédstt a Nyugat-Eurdpiban mér meglévé, illetve marketing
tevékenység céljara Iétrehozott véllalati kér: a vallalatok tevékenysége kibéviilt, minden
véllalat esetében kiépitésre, illetve megerdsitésre keriilt a négydgyaszati terdpids vonalra

szakosodott orvoslatogatoi haldzat.

- Kindban és a dél- és kozép- amerikai régidban felvasdrlasokkal sszekapesolt Gsszetett

tranzakeidkkal jelent6s drbevétel béviilést tudott elérni a Csoport.

- 2011 végén a Richter {izembe helyezte a Debrecenben még 2007-ben elinditott
beruhazasanak eszkzeit, s ezzel jelentds 1épést tett elére a bioszimildris termékek
magyarorszgi, lzemi szintll gyértdsdnak megteremtése felé. 2012 folyamén
megkezdddtek a prébagyartdsok, amelynek hatdséra 2013-t61 mar klinikai vizsgalatokhoz
sziikséges minték eldallitdsa folyt, majd ha sikeresek lesznek a klinikai vizsgalatok, a
humén betegségek kezelésére szolgals, biologiai modszerekkel el84llitott gyogyszerek,
rékellenes és krénikus gyulladdsok elleni fehérjék és antitestek lizemszerl gyértdsa is

megindulhat,

- 2014. szeptember 3-4n a Palatin Technologies Inc. és a Richter bejelentették, hogy
egyiittmiikddési és licenc megéllapodast kotittek a ndi szexualis diszfunkeié kezelésére
szolgalé bremelanotide kozos fejlesztésére és forgalomba hozataldra az Eurépai Unib
teriiletén, egyéb eurdpai orszdgokban, valamint tovabbi meghatdrozott piacokon. A
megallapodas értelmében a Palatin a szerz8dés megkstésekor 7,5 ME (9,9 M$) Osszegre
jogosult. A két cég az curdpai t8rzskényvi engedély megszerzése érdekében kizdsen
fejlesztik tovdbb a készitményt. A licencbe vett foldrajzi teriileteken az értékesitési,
marketing és kereskedelmi tevékenység, valamint a kapcsolédé kéltségek kizérélag a
Richtert terhelik majd. Elére meghatérozott fejlesztési és piaci bevezetési szakaszok

sikeres teljesitése esetén a Palatin tovabbi mérfisldké-bevételekre lesz jogosult,

- A 2014, ¢év folyamédn a Térsasig termeld véllalataindl tSkeemeléssel, valamint a
megkezdett beruhdzdsi tevékenység folytatdsdval tovabbi lépéscket tett nemzetkdzi
tevékenységének bovitése drdekében. Kiilonés hangsilyt fektetett az orosz
leanyvillalatban folyé beruhdzasok tdmogatdsara, amelynek célja a helyi gydrtast

preferdlé gazdasagpolitikdhoz t6rténé alkalmazkodas.
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A 2013. aprilis 25-én megtartott éves rendes kézgytlésen a részvényesek déntést hoztak a
Tarsasag torzsrészvényeinek tizedelésér6l. A hatdrozat értelmében a Térsasdg a
18.637.486 darab, egyenként 1.000 Ft névérték(i részvényt a 2013. év sordn 186.374.860
darab, egyenként 100 Ft névértékiire cserélte.

A Tarsasag jegyzett t6kéjét jelent$ tSrzsrészvények nyitédlloménya 2014, janudr 1-jén

186.374.860 db volt. A részvények szémaban 2014. év folyamén nem tortént véltozds.

A Tarsasag altal 2014. december 31-én ismert dllapot szerint a részvényekbsl kilfsldi
jogi és maganszemélyek Gsszesen 66,95 %-kal, a magyar allam 25,25 %-kal, belf5ldi jogi
¢s magdnszemélyek Osszesen 7,06 %-kal részesedtek, A Térsasdg sajat részvényeinek
aranya a lednyvallalati tulajdonban 1év6 részvényekkel (1.365.687 db) egyiitt 0,73 %, a

nem nevesitett tulajdon részaranya 0,01 %.

2013. december 30-4n a Térsasdg részvényeinek zéréarfolyama 4.399 Ft, mig
2014. december 30-&n 3.535 Ft volt. A részvények havi 4tlagérfolyama 2014-ben a
decemberben szémitott 3.660 Ft/részvény és a 4.620 Ft/részvény (janudr havi értek)

k6z6tt mozgott.

Torzsrészveény
Anyavallalat 2013 .XI1.31. 2014.X11.31.
Darab 61.278 3.699
Névérték eFt 6.128 370
Nyilvantartdsi érték eFt 275.934 12.743

A lednyvallalatok birtokdban 1&vé Richter-részvények darabszdma 2014. december 31-én
1.361.988 db volt,
Az Igazgatésag dontése értelmében 823.536 db tdrzsrészvény keriilt 4taddsra az

eredményre jelentts befolydssal bird, kimagasld teljesitményt nytijté dolgozok szdmdra.




19

A Tarsasdg a NAV altal jévéhagyott 2012-2014. évi ,,Elismert munkavéllaldi értékpapir-
juttatdsi programjdnak” megfeleléen 2014, december 22-én 478.725 db sajat részvényt

adott 4t 4.959 munkavallaléja részére.

A Richter Gedeon Nyrt. a nemzetkdzi és hazai elvarisoknak, valamint az etikus tizleti
magatartds kOvetelményeinek és a jogi kérmyezetnek vald megfelelés érdekében kiemelt
jelentbséget tulajdonit a felelds tdrsaségirdnyitdsi rendszer kialakitdsdnak, valamint
fenntartdsa és fejlesztése kérdéskorének.

A Tarsasag éltal kialakitott térsasagirdnyitdsi rendszer és gyakorlat Gsszhangban &ll a
Budapesti Ertéktézsde irdnyelveivel, valamint a hatdlyos t6kepiaci szabélyozassal.
Emellett a Térsasdg idér6l idére feltlvizsgalia az dltala kovetett és alkalmazott elveket
annak érdekében, hogy mindenkor a folyamatosan fejlédé nemzetkdzi gyakorlatnak

megfelelden irdnyitsa a Csoport mitkddését.

A FelelSs Tarsasagiranyitasi Jelentés az Eves Beszamol6 része, az évi rendes kézgytilés
killén napirendi pontként tdrgyalja és hagyja j6v4, valamint nyilvédnosan megjelenik a

Budapesti Frtéktdzsde és a Richter Gedeon Nyrt, hivatalos honlapjén.

A 2014. dprilis 24-¢n tartott éves rendes kdzgytilés altal a 2017, évi rendes kozgytilésig
terjedd 3 éves idotartamra megvélasztott Igazgatdsig tagok:

William de Gelsey (Gjravalasztott)

Bogsch Erik (Gjravélasztott)

dr. Kovacs Lészl6 (jravalasztott),

dr. Perjés Gébor (jravalasztott),

Prof. Dr. Vizi E. Szilveszter ({ijravalasztott),

Csak Janos,

dr. Zolnay Kriszta.
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A Richter Gedeon Vegyészeti Gyar Nyrt. fidktelepe:
2510 Dorog, Esztergomi 1t 27.

Az anyavallalat 2000-ben egy ujabb kézéptdvii beruhdzdsi programba kezdett &s
2003, december 31-ig e program keretében {izembe helyezett 10 MdFt-ot meghaladé
ertékll termeld beruhdzdst, amelynek alapjén - tovabb4 a szintén eléirt legalabb 500 f8s
foglalkoztatds novelési feltétel teljesitésének eredményeképpen - jogosulitd valt arra,
hogy 2004-t61 legkésébb 2011-ig 100 %-0s mértéki tarsasagi adokedvezményt vegyen
igénybe. A magyar Kormény és az Burdpai Unié kozétt a wversenyfejezet” lezdrdsa
érdekében a ,,Tarsasdgi adérdl és az osztalékadorsl” szold térvényben meghatirozott
egyes addkedvezmények A4talakitdsardl megsziiletett megallapodds megteremtette a
feltételeket ahhoz, hogy az anyavéllalat a 2004. januar 1-18] igénybe vehetd - a torvény
21.§ (11.) bekezdése szerinti - addkedvezményt az unids csatlakozdst kévetden is igénybe

vehesse,

A Tarsasdg 2007. &vben biotechnoldgiai készitmények fejlesztésére &s gyartasira
szolgald {izem létesitését kezdte meg Debrecenben, amellyel kapesolatban fejlesztési
addkedvezmény igénybevételér8l bejelentést tett vonatkozd kormanyrendeletben
meghatdrozott tartalommal. A Tao. tv. 22/B § (1) b) feltételt kielégitd beruhazas 2011.
évben befejezésre és valamennyi, a beruhdzds részét képezd eszkdz tizembe helyezésre
kerillt. A Térsasdg - dontése szerint - a fenti beruhdzdsbdl eredd fejlesztési
addkedvezményt a 2012, és a 2013, tzleti évre vonatkozéan vett igénybe, a tarsasigi add
alapjanak 80%-dhoz tartozé add dsszegével megegyez6 értékben. A 2014-es év nem vért
gazdasdgi nehézségei (ukrén valsdg, rubel devalvécid) negativ hatést gyakoroltak a
Tdrsasag gazdalkodédsdra, igy ebben az évben nem él a fejlesztési adokedvezmény
igenybevételével. A Richter a fenndlls adékedvezményes keretet varhatban 2015-t6]

veszi majd igénybe.

Az enyavéllalat els6 izben a 2002-es szdmviteli évre készitett auditalt konszolidélt

beszamolét. 2003-t6l kezdve a negyedéves tézsdei jelentésekben kozlésre keriilnek a
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beszdmoldsi id8szakra vonatkozd, IFRS szerinti, nem auditalt, konszolidalt mérleg-,
eredménykimutatds- és cash-flow adatok. A Richter, élve a Magyar Szamviteli T6rvény
altal biztositott lehetdséggel, 2005. évt6l konszoliddlt beszémolét csak IFRS szerint
készit, amelybe az Gsszes ledny-, kozos és térsult vallalat bevondsra keriil. 2014, év
vegetdl a Térsasdg az IFRS 11 kdvetelményeinek megfeleléen a kizos vallalkozésait
tokemodszerrel konszolidélja, {gy a konszolidalt beszadmoléba, az eddigi gyakorlattél

eltérben, mérleg és eredménykimutatas adataik nem keriilnek soronként felvételre.

2. A Richter Csoport 2014, évi tevékenységének eredménvei

2.1 A 2014, december 31-i mérleg

A 2014, januédr 1-jét61 hatdlyos IFRS 11 Kézés megallapodasok standard értelmében a
Csoport 50%-ban tulajdonolt vallalatai kozés vezetés( vallalatoknak mindstilnek, s mint
ilyenek, t6kemddszerrel kertilnek be a konszolidalt beszamolékba.,

Viltozés a pénziigyi kimutatisok prezent4ldsiban, hogy 2014-t6] a munkavallaléi
juttatdsokkal kapesolatos céltartalék értéke hosszii lejaratit kotelezettségként, az eszkoz
beszerzéshez kapesoldddan kapott 4llami tdmogatdsok Osszege hosszi lejarati passziv
idébeli elhatdroldsként keriil bemutatisra az IFRS mérlegben. Az Gsszehasonlito, 2013.

évi adatok ezeknek megfeleléen modositasra keriiltek.

ESZKOZOK

A Csoport Gsszes eszkOzének értéke 720.057 MFt, amely a nyitéallomanyhoz képest
5.913 MFt (0,8 %) névekedést jelent. Fzen beliil a befektetett eszkdzdk ndvekedése
10.397 MFt, a forgéeszkdzok dlloményéanak csokkenése pedig 4.484 MFt.

Befektetett eszkozok
A Defektetett eszkdzok értéke 425343 MFt, a targyidészakban 10.397 MFEt-tal

(2,5 %-kal) emelkedett. Az Uzleti vagy cégérték 10.124 MFt-os (19,9 %-o0s) névekedése
a koribban bejelentett mexikéi, brazil, valamint curacaoi akviziciok elszamoldsanak és a

mérlegforduldnapi  Atértékeléseknek az eredménye. Az FEgyéb immateridlis javak
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allomdnyanak 6.945MFt-0s (4,8 Y%-0s) emelkedése elsésorban a latin-amerikai térségre
vonatkozé, ulipristal acetate szellemi tulajdon jog megvasarlasabol, valamint a
bremelanotide-ra vonatkozé egyiittmitksdési és licenc megallapodasbél adodik. A tartos
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok forgéeszkozokké térténd 4tmindsitése és az
oroszorszagi Protek valds értékelésének hatdsa csokkentette a Befektetett pénziigyi

eszkdzok allomanyat (-19.054 MFt).

Forgbeszkdzok

A forgéeszkdzok 1,5 %-kal, 4.484 MFt-tal cstkkentek a bazis év végi
299.198 MFt-hoz képest. A visszaesés meghatdrozé tétele a pénz és pénzeszkdz
egyenértékesek csﬁkkenése (-8.637 MFt), amely elsésorban a Club hitel 17 Me€-os
torlesztésének és sajét részvény vasirlisnak a kovetkezménye. Emellett, a
forgdeszkozoket cskkentette a VevSallomdany alacsonyabb szintje is (-7.028 MFt), Az
Ertékpapirok dllomanyénak 17.057 MFt-os ndvekedése a fent emlitett tartds hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok éven beliilivé valo atsoroldsdbél adédik.

FORRASOK

- A sgjdt t0ke dllomanya 561.730 MFt, 2014-ben 1,9 %-kal nétt a 2013. december 31-i
eértékhez képest,

- A Csoport dsszes kitelezeitsége 158.327 MFt.

A hosszu lejarati kitelezettségek értéke 65.857 MFt, 24.799 MFt-tal kevesebb a 2013,
december 31-i 4lloméanyndl. A kételezettséget cskkenti az anyavéllalat 4ltal rdvid
lejaratiivd minésitett 46 M€-os hiteldllomany. Az Egyéb hosszu lejdrati kotelezettségek
¢s passziv idObeli elhatéroldsok értéke 16.288 MFi-tal alacsonyabb, amely f6ként a
Preglem akvizicioval kapcsolatos halasztott vételdr éven belilli kitelezettséggé vald
atmindsitésének a hatésa.

A révid lejaratn kitelezettségek 2014, december 31-én 92.470 MFt-ot tettek ki, azaz
27,9 %-kal voltak magasabbak a 2013. december 31-i 4llomanynal, amely f6ként a
korabban emlitett tételek dtmindsitésébél szarmazik, Ezt a hatdst mérsékelte a szall{tdi

kotelezettségek csdkkenése,
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2.2 A 2014, éves eredménykimutatds

A 2014, janudr 1-jét6] hatdlyos IFRS 11 Kézos megallapodasok standard értelmében a
Csoport 50%-ban tulajdonolt véllalatai kézds vezetéstt vallalatoknak mindsiilnek, s mint
ilyenek, t6kemodszerrel keriilnek be a konszoliddlt beszamolékba. Az Osszehasonlitd,

2013. évi adatok ezeknek megfeleléen modositdsta keriiltek,

A Csoport 2014. évi adézott eredménye 25.034 MFt, az el6z8 évi értékndl
41,0 %-kal, 17.397 MFt-tal alacsonyabb. A 2014-es ukrédn valsag és a rubel nagymeértéki
devalvécidja stlyosan csdkkentette az orosz és ukrdn arbevételt, amelyet az EU 15
orszdgokban, Kindban, az Egyéb FAK régidban és az USA-ban elért forgalom novekedés
sem tudott ellensilyozni. A mérfsldkd bevételek hidnya és a ndvekvé claw back
kotelezettségek miatt megemelkedett egyéb raforditdsok, valamint elsésorban a rubeles
peénzeszkGzdkon, tovibba a vegrehajtott akvizicidkhoz kapesoléds devizds halasztott
vételarak atértékelésén silyos egyszeri pénzligyi veszteség jelentSs raforditdst okozott,

amelyek negat{van befolyasoltik az eredmeényt.

A Richter Csoport tevékenysége hirom miksdési szegmensre tagolhaté, A
Gybgyszergyartasi szegmensbe tartoznak azok a tagvéllalatok, amelyek a Csoport f8
tevékenységét, a gydgyszeripari termékek kutatas-fejlesztését, cl8allitasat és elsédleges
criékesitését végzik, tovabba azok a kereskedelmi &s marketing tagvallalatok, amelyek
kozvetleniil részt vesznek a termékek értékesitésében és promocidjaban. A Nagy- és
kiskereskedelmi szegmens tartalmazza a disziribicids s patikai tagvallalatok
teljesitményét, amelyek egyes régiés piacokon a gyogyszeripari értékesitési lanc
szereplSiként kdzremlkodnek termékeknek a fogyasztékhoz valo eljuttatisaban. A
harmadik mlkodési szegmens mutatja be a konszoliddcidba bevont &sszes tobbi
tagvéllalatot (Egyéb szegmens), amelyek szolgéltatoként tAmogatjak a gydgyszergyirio
tagvallalatok muk&dését, illt;:tve més, gydgyszeriparhoz nem kapcsolédd tevékenységet

végeznek.
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Gyog;/:;ggi’:rtam kiskljraegsi:agzlem Egyéh szegmens Kiszlirések Csoport dsszesen
2013. 2014, 2013. 2014, 2013, 2014, 2013, 2014, 2013, 2014,
MFt MFt MFt MFt MFi MFt MFt MFt MFt MFt
(sszes drbevétel 305.210 | 305.149 | 53.531 | 55.410 4,713 4,544 | (11.568) | (11.394) | 351.886 | 353.709
Brutto fedezet 212514 | 206,958 5.855 6.351 1.344 884 (72) (134) | 219.741 | 214.659
Uzleti tevékenység
eredmanye 47.667 | 39,503 ®12) | (1L718) 102 111 (411) (149) | 46446 | 37747
Részesedés tarsult
vallalkozdsok
eredményébs! (917) (359) 785 1.240 7 (13) (40) (125) 828
Alkalmazottak zard
allomdnyi ldtazdma
{f6) 9.861 9.801 1.460 1.481 322 320 11.643 | 11.602

2.2.1 Az darbevétel alakuldsa

A Gydgyszergydridsi szegmens drbevételének bemutatdsa

A del- és ktzép amerikai piaci jelenlét megerdsitésének hatdsara a Tarsasdg az Egyéb

orszagok régiobol kiemelte Latin-Amerikat és forgalmat kiilén arbevétel soron mutatja ki,

Az dsszehasonlithatésdg érdekében a bazis idészaki adatok is atalakitasra kertiltek.

~ Regio 2013, ev** | 2014, év Valtozas
: C MFt - MFt MFt %

Magyarorszag 30.338 31.971 1.633 5,4
Export

FAK 142.347| 125759 -16.588| -11,7

EU* 92.963 09.169 6.206 6,7

USA 14.143 16.072 1.929 13,6

Kina 10.400 13.612 3.212 30,9

Latin-Amerika 3.356 5.786 2.430 72,4

Egyéb orszagok 11.663 12.780 1.117 9,6
Export Gsszesen 274872 273.178| -1.694 -0,6
Osszesen 305.210| 305.149 -61 0,0

* Magyarorszig nélkiil

*# 2014, januar 1-jétdl Latin-Amerika drbevétele kiilén soror jelenik meg.

A 2014. ¢vi nelté arbevétel mindosszesen 305.149 MFt volt, amely kézel azonos a
2013.évi értékkel.

Magyarorszagon 2014-ben a Gydgyszergyértési szegmens édrbevétele az elézd évhez

képest 5,4 %-kal n6tt. Az export forintban 0,6 %-kal, euréban szamolva pedig 4,5%-kal

cstkkent 2013-hoz képest.
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Az értékesités régidk szerinti megoszldséban jelentds véltozdsok torténtek az elmult
¢vhez képest: 6 szdzalékpontos cstkkenést kovetden tovabbra is a FAK piacok
rendelkeznek a legnagyobb részardnnyal (41 %). Az EU régid részardnya
3 szdzalékponttal nétt (igy 33 Y%-ot képvisel). A belfoldi, az USA és az Egyéb orszédgok
11 %, 5 %, illetve 4 %-ot tesznek ki a forgalombdl, A kinai drbevétel részaranya 2014-
ben 4 %-ot tett ki, ami 1 szazalékpontos ndvekedés a bazishoz képest. A 2014-t6l kiillon

régidkent kimutatott Latin-Amerika forgalma 2 %-ot képvisel a 2014. évi arbevételbsl.

A 2014. év végi adatok alapjan a Gydgyszergyartdsi szegmens magyarorszagi piacon
elért arbevétele 31,971 MFt, ez a 2013, évi értéknél 5,4 %-kal (1.633 MFt-tal) t6bb.

A forgalom emelkedés oka elsésorban az Aktil, a Panangin, a Mirvedol, a Ténydon HCT
¢s a Vidonorm forgalom novekedése volt, amelyet mérsékelt a Rexetin, a Suprax DT és
az Ossica drbevételének csdkkenése. 2014-ben a hormonélis fogamzasgatlok értékesitése
volt a legjelentdsebb, drbevételhez viszonyitott részardnyuk 10,4 %.

A 2014. év sordn a mégyar gyogyszerpiacra vonatkozd arszabalyozé intézkedések nem
valtoztak érdemben. 2009. februar 15-161 ismét bevezetésre keriilt az orvoslatogatdnként
fizetendd regiszirdciés dfj, amelynek dsszege 2013-ban 185 MFt, 2014-ben pedig
162 MFt volt.

A Térsasag piaci részesedése 2014-ben 5,4 %-ot ért el, 0,1 szazalékponttal magasabbat,
mint a bézis évben. A vénykdteles patikai piacon a Richter a rangsor masodik helyezettje,

részesedése 7,4 % volt.

A Gyogyszergyartdsi szegmens export arbevétele a 2013, évi 274.872 MFt-rl
(926,2 ME€) 2014-ben 273.178 MFt-ra (884,9 M€) emelkedett.

A FAK régib, és egyben a Térsasag legjelentSsebb export piaca tovabbra is Oroszorszag,
ahol forgalom €-ban 18,6 %-kal az eléz8 évi szint alatt alakult, amelyet nagymértékben
befolydsolt a rubel eurdval szembeni jelentds leériékelddése is. A hizéd termékeket
tekintve jelentdsen csdkkent a Panangin, a hormondlis fogamzasgatlok, a Cavinton, a
Diroton, a Normodipine, a Verospiron és a Decaris eladésa, amelyet a Pregabalin-Richter,
a Stopdiar, az Airtal, a Singlon és az Esmya ndvekedése mérsékelt,

Ukrajnaban 16,4 M€ forgalom cstkkenést realizAltunk 2013-hoz képest, ami az arbevétel
23,0 %-0s visszaescsét jelenti. Ukrajndban a Groprinosin, a Cavinton és a Mydocalm

eladdsoknak koszénhetSen csokkent a forgalom, A Tdrsasdg szigoribb kintlévéség
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kezelést vezetett be, valamint visszafogta kiszéllitdsait az év eleje 6ta Ukrajnaban
tapasztalhaté politikai bizonytalansig és a kiszdmithatatlan gazdasdgi kornyezet
kovetkeztében. Az Egyéb FAK tagéllamok koziil az lizbég és belorusz forgalom

emelkedett jelentdsen, amelyet a kazah drbevétel visszaesése mérsékelt,

A FAK piacon elért forgalom 125.759 MFt, az sszes export 46 %-a. A 2013. évihez
viszonyitva az drbevétel 11,7 %-kal (16.588 MFt-tal) cs6kkent. Devizédban a bevétel

407,3 M€, a visszaesés a bazishoz mérve eurdban 15,1 %.

Az Eurépai Unidban elért arbevétel 99,169 MFt, az eléz6 évhez viszonyitva 6,7 Y%-kal
nott, a régid részesedése az exportbdl 36 %-ra emelkedett, Devizdban mérve a bevétel

321,2 M€, a névekedés 2,5 %.

Az EU 15 régié gybgyszerpiacain elért forgalom 45.866 MFt (148,6 ME), amely 22,0 %-
kal (euréban 17,3 %-kal) magasabb a 2013. évinél. A nyugat-eurépai orvoslitogatoéi
halézat hatékony promécios munkajénak készénhetéen a Tarsasag stratégiai terméke, az
Esmya, jelentés forgalom-ngvekedést ért el, amely nagyban hozzdjarult az EU 15 régié
novekedéséhez.

A régid kézép-kelet-eurdpai tagdllamaiban elért arbevétel részardnya az EU drbevételébs!
2014-ben 54 %-ra csokkent, drbevételiik €-ban szédmolva 7,5 %-0s visszaesést mutatoit. A
forgalom cstkkends magstt elsdsorban a lengyel és a cseh hormonalis fogamzasgitlok

allnak.

Az Amerikai Egyesiilt Allamokban elért forgalom 13,6 %-kal (1.929 MFt-tal),
dollarban kifejezve 9,5 %-kal (6,0 M$-ral) nétt. A Plan B One Step mérkanevii
stirgésségi fogamzasgdtlok €s a Prosterid értékesfiés novekedése meghaladta a

profitmegosztasi szerz8désbl szdrmazd bevétel visszacsését.,

A kinai piacon elért rbevételt 13.612 MFt (devizdban 44,1 ME), amely az el6z6 évhez
viszonyitva 3.212 MFt-o0s (devizdban 9,0 M€) névekedést jelent, amelybél kiemelend§ a

Cavinton arbevételének emelkedése,

A Tirsasdg, a dél- és kozép amerikai piaci jelenlét megerdsitésének hatdsdra, 2014,
janudr 1-jétd] kiilon régidként mutatja be a latin-amerikai piacon elért drbevételét. Ezen

orszagok forgalma 72,4 %-os (dollarban kifejezve 66,6 %-os) ndvekedés utan 5.786 MFt
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(24,9 MS$). A forgalom-emelkedés mdgsti elsésorban a hormondlis fogamzasgatlok

allnak. A régié részesedése az exportbé! 2 %,

Az Egyéb orszagok reldcidban a legmagasabb bevételt a hormonalis fogamzasgatld

termckesoport mutatta. Az Egyéb orszdgok relacié forgalma 12.780 MFt (devizdban
41,4 ME€). A 2013. évihez viszonyitva az arbevétel 9,6 %-kal (devizdban 5,3 %-kal)

novekedett. A régid az exportbél 5 %-ban részesiilt.

A kiemelt termékek szerepe a Gydgyszergydridsi szegmens drbevételében

A 2014. ¢év drbevételében mintegy 94 %-a volt a kiszerelt gyogyszerek ardnya, a

hatéanyagoké 3%,

A kévetkezd tdblazat az Osszes éridkesitéshen az arbevétel alapjan legsikeresebb tiz

termékesoportot tartalmazza:

2013, év 2014, év
Sor- Arbev, Megoszl. | Sor- Arbey. Megoszl.
rend MFt % rend MFt %
Hormonalis 85.954 Hormonalis
! fogamzasgatlok 28,21 1 fogamzdsgatlok 86.182 28,2
2 | Cavinton/vinpocetine 24.358 801 2 Cavinton/vinpocetine 24.180 7,9
3 | Mydeton/tolperisone 18.914 6,2 3 |Mydeton/tolperisone 18.239 6,0
4 | Panangin/asparaginitok| 18.480 61| 4 |Yerospiron 14.102 4.6
/spironolactone
Ace-gatld/ . " -
5 o e s _ 14.606 4,81 5 |Panangin/asparaginitok( 13.631 4,5
/enalapril,lisinopril
6 | verospiron/ 13.238 43| 6 [feesel 11656 38
/spironelactone /enalapril, lisinopril
7 |Lonom/ 8.510 28| 7 |emya 10377] 34
/lisinopril, amlodipine fulipristal acetate
L Lisonorm/
8 | Groprinosin 7.648 2,51 8 L ) .. 8.777 2,9
/lisinopril, amlodipine
9 | Aflamin/aceclofenac 7.454 2,51 9 | Aflamin/aceclofenac 7,028 2,6
10 | Quamatel/famotidine 7.369 2,41 10 [Quamatel/famotidine 7.481 2,5
Osszesen 206.531 67,8 Osszesen 202.553 66,4
Ertékesités nettd drbev. | 305.210 100,0 Ertékesités neitd drbev. | 305.149 1000
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Az elsé tiz termékesoport részaranya a bézis id8szaki szinthez képest 1,4 szdzalékponttal

alzcsonyabban alakult, Igy az Gyszes drbevételnek 66,4 Y%-4t teszi ki.

A Hormonélis fogamzasgatlok képviselik a vezets termékcesoportot, amelynek arbevétele
86,2 MdAFt, 0,3 9%-kal magasabb, mint 2013-ban. Ez eclsésorban a slirg8sségi
fogamzdsgatlo termékek és a Griinenthaltd] 4tvett portfdlio Arbevétel novekedésének a
hatdsa. A véltozas elsésorban a mexikéi, a brit, a spanyol és az olasz piacon elért
novekedés hatdsa, amelyet mérsékelt az orosz, a lengyel és a cseh piacok csdkkendse, A
termékesoport részardnya 2014-ben az sszes arbevételb6l 28,2 % volt, amely azonos az
elézd evi értékkel, A masodik legjelentésebb termékiink az originlis Cavinton, amelynek
arbevétele kozel azonos az elézd évi &rtékkel (Oroszorszag csikkends, Kina ndvekedés),
A Mydeton, a forgalom cstkkenés ellenére is (els6sorban ukrdn) megtartotta harmadik
helyét. A Verospiron két helyet lépett elére a ranglistdn, és igy a negyedik helyen 4ll az
amerikai, a spanyol és a lengyel megnsvekedett forgalomnak koszénhetden. Elsésorban a
jelentds orosz forgalomesskkends miatt egy-egy helyet esett vissza a Panangin, az ACE-
gatlok és a Lisonorm, A kiemelkedd 7, helyet szerezte meg az Esmya, amelynek
arbevétele 115,0 %-os novekedést ért el a bazis id6szakhoz viszonyitva. A forgalom
emelkedés mogdtt az Esmya egyre tébb piacon torténd sikeres bevezetése 4ll.

Az Aflamin és a Quamatel megérizte 9., illetve 10. helyét a rangsorban. Kikeriilt a top 10

termékek korébdl a Groprinosin, féként az ukran eladdsok csékkenésének hataséra.
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A vezeld piacok szerepe a Gydgyszergydridsi szegmens drbevéielében

A Gyogyszergyértasi szegmens 10 legjelentdsebb piaca 2014-ben:

2014. év

MFt M€

L. Oroszorszag 84.525] 273,8
2, Magyarorszag 31.97t 103,5
3. Németorszag 20.542 66,5
4, Lengyelorszag - 19,805 64,1
5. Ukrajna 16,999 55,0
6.  Amerikai Egyesiilt Allamok 16.072 52,1
7. Kina 13.612 44,1
8. Romania 8.885 28,8
9. Cseh Koztarsasdg 7.646 24.8
10.  Szlovék Kdztrsasag 6.123 19,8

Osszesen 226.180| 7325

Ertékesités nettd arbevétele 305.149| 9884

A Gyogyszergyartasi szegmens 8sszes frbevételének 74,1 %-a szarmazik a 10 vezetd
orszaghol. A listavezetd tovdbbra is Oroszorszag, érbevételének jelentSs cskkendse
cllenére is. Magyarorszdg tovdbbra is masodik a rangsorban, Németorszag két helyet
lépett elbre (3.),- Lengyelorszdg és Ukrajna visszaesése mellett. USA, Kina, Romédnia és a
Cseh Kéztérsasdg megtartotta eléz8 évi pozicidjat. Kikertilt a top 10 orszagbél a Kazah

Kéztdrsasdg, helyette a Szlovak Koztérsasig kertilt a legjelentésebb piacok kizé,
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A Nagy- és kiskereskedelmi szegmens drbevételének alakulisa
2013. év **¢ | 2014, &y Viéltozds
MFt MFt MFt %
Magyarorszag 215 132 -83 -38,6
Export
FAK 11662 12.883| 1.221 10,5
EU * 38.491 39.103 614 1,6
USA - - - -
Kina - - - -
Latin-Amerika 3.163 3.290 127 4,0
Egyéb orszdgok - - - -
Export 6sszesen 53.316 55.278 1.962 3,7
Osszesen J3.531) 55410 1.879 3,5
* Magyarorszég nélkiil

** 2014, januér 1-jéts] Latin-Amerika arbevétele kiildn soron jelenik meg.

A 2014, év végi adatok alapjan a Nagy- és kiskereskedelmi szegmensben elért drbevétel
55.410 MFt (179,5 M€), amely kézel azonos a 2013, évi értékkel,

Az ebben a szegmensben szerzeit drbevétel legjelentésebb része a roméniaj gyogyszet-
nagykereskedelmi vallalathoz (Pharmapharm S.A.) és a Gedeon Richter Farmacia S.A.
patikahdlézatéhoz kothets, A roméniai ertékesités 1,6 %-kal nétt forintban kifejezve,
amelynek mozgatérugdja a roméniai nagykereskedelmi véllalatunk harmadik feles
eladdsainak névekedése volt. Bar a fizetési késedelem mérséklédott, a romén
gydgyszerpiacot tovébbra is a gyégyézercégek felé fennallé tartozdsok kifizetésében
tapaszialt nagyardnya késedelem jellemazi.

A romén régid ndvekedését a FAK-beli nagy- &s kiskereskedelmi (mold4v, Ormény)
halézatok tovabb fokoztak.

Az ujonnan kialakitott latin-amerikai régidba keriiltek dtsoroldsra a Csoportnak azok a
jamaikaj érdekeltségei, amelyekrdl korabban az Egyéb orszagok régid soron szdmolt be a
Tarsasdg.

A nagy- és Ikiskereskedelmi szegmens termékei koziil névekedett a Cavinton, a

hormonélis fogamzésgatlok, az Aflamin, a Fasconal és a Groprinosin 4drbevétele,
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Az Egyéb tagvillalatok szegmens drbevételének alakulisa

2013, &y ** 2014, év Véltozas
MFt MFt Mt %

Magyarorszdag 4.549 4,339 -210 -4.6
Export

FAK 134 110 241 -17,9

EU * 29 23 -6 -20,7

USA - 72 72 -

Kina - - - -

Latin-Amerika - - - -

Egyéb orszdgok 1 - -1{ -100,0
Export dsszesen 164 205 41 25,0
Osszesen 4.713 4.544]  -169 -3,6
* Magyarorszag nélkiil

**2014. januér 1-jét81 Latin-Amerika drbevétele kiilsn soron jelenik meg.

Az Egyéb tagvéllalatok szegmens drbevétele forintban 3,6 %-kal, eurdban szamolva
7,0 %-kal, dolldrban pedig 7,5 %-kal csékkent 2013-hoz képest, A visszaesést a

magyarorszdgi szolgéltat6 vallalatok 3. feles drbevételének csdkkenése okozta.

2.2.2 Az értdkesités és mitkcdés koltségei, az iizleti tevékenység eredménye

Az értékesités koltségei 2014-ben 139.650 MFt-ot tettek ki, amely 7.505 MFt-tal
magasabb a 2013-ban realizlt értéknél. Az értdkesités kéltségel k6z6tt az Esmya curbpai

piacokra képzett immateridlis eszkdzre amortizdciét szédmoltunk el 2.564 MFt értékben,

A gylgyszergyartdsi szegmens fedezet-romldsanak hatdsdra az értékesités brutts
eredménye 214.059 MFt, amely 2,6 %-kal marad ol a bazis &vitdl. A brutté
eredményhinyad 2014-ben 60,5 %-ra csskkent az eléz6 évben elért 62,4 %-rdl, Az
oroszorszagi ¢s ukrajnai drbevétel csokkenése, a rubel leértékelédése, tovabbé a nagy- és
kiskereskedelmi drbevétel atlagot meghaladé ndvekedése fedezet csékkentd hatdsu volt,
melynek mériékét csak részben mérsékelte az EU1S5, az Egyéb FAK, a kinai és az USA

piaci arbevétel névekedése, tovabbé a forint eurdhoz képesti gyengiilése.
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A miikddési kdltségek kozill az értékesitést és marketing kéltségek 101.724 MFt-ot
értek el 2014-ben, amely 4,9 %-os csékkenést mutat 2013-hoz képest. Arbevételhez
viszonyltott arnyuk a vizsgalt id6szak sordn 28,8 % volt. A csdkkend koltségszintet az
eredmeényczte, hogy a nyugat-eur6pai és a kinai marketing koltségek novekedését
meghaladta az orosz, ukrdn &s lengyel piaci marketing kiad4sok visszafo gasa — az utdbbi
két orszagban ez a kereskedelmi halozat létszamestkkentésével is jart — valamint, hogy a
rubel és a hrivnya rendkiviili mértékben leértékelddstt. A Griinenthaltdl megvasarolt
fogamzdsgatlok piaci forgalmazdsi és mérka jogainak amortizacidja 4,418 MFt-tal emelte

a kdltségszintet, ami a teljes arbevétel 1,2 %-4t tette ki.

Az igazgatdsi és egyéb miikodési koltségek értéke 19.651 MFt-ot tett ki 2014-ben, ami
gyakorlatilag véltozatlan koltségszintet jelent a 2013-ban elért értékhexz képest, A
koltségek alakuldsdban a 2013 utolsé negyedéve sorén bevezetett takarékossagi

intézkedések hatdsa titkrozddott.

A kutatdsi és fejlesztési koltségek drbevételhez viszonyitott ardnya a vizsgalt
idészakban 12,3 %, értéke pedig 43,666 MFt volt, amely 7,0 %-o0s névekedést jelent az
eléz6 évben elért értékhez képest. Ezen koltségek alakuldsa részben a Forest
Laboratories-zal kézosen végzett, jelenleg is folyo klinikai vizsgalatoknak koszénhets.
Emellett a Csoport K+F koltségethez a Preglem, a GR Polska és a GR Romania

lednyvallalatok kutatasi raforditsai is hozzdjarultak.

Az egyéb bevételek és raforditisok egyenlege a bazisiddszaki 6.151 MFt raforditdsrol
2014-ben 11.271 MFt réforditdsra nétt. A bazis idészakban a Richter a cariprazine
torzskOnyvi kérelmének FDA altali befogadaséhoz kapcsoléddan a Forest Laboratories-
10l egyszeri jelleglh mérfoldkbbevételt kapott, amelyhez hasonlé mérfoldkébevételt 2014-

ben nem realizalt.

Magyarorszdgon a gydgyszer-gazdasagossdgi térvény altal elirt és elszamolt 20 %-og
befizetési kotelezettség 168 MFt-ot tett ki 2014-ben,

A roméniai dn. claw-back adé rendszer szerint a befizetési kotelezettséget a roman
hatosdgok dllapitidk meg a tdémogatott gyogyszerek briékesitési arbevétele alapjan,
Osszevetve azt a kdltségvetésben elbiranyzott tAmogatdssal. 2014-ben a Richter Csoport

termeld vallalatainal 17,5 MRON ilyen jogefmen kivetett add keriilt elszamolasra.
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Az egyéb bevételek és raforditdsok 2014-ben 3.389 MFt Osszegll németorszdgi-,
franciaorszdgi-, spanyolorszagi-, belgiumi- és lettorszdgi claw-back befizetési

kotelezettséget foglalnak magukba.

Tovdbbi 680 MFt-tal névelte az Egycb réforditdsok 2014, évi értékét a Preglem
halasztott vételdr kotelezetiség valoszinliség  valtozdsa. Az FEgyéb raforditdsok

tartalmazzdk az éves z4ras keretében elszdmolt licensz- és vevd értékvesztéseket is,

Az jizleti tevékenység eredménye 2014-ben az eldzd évben elért értékher viszonyitva
18,7 %-kal csékkent, 37.747 MFt-ra. A jelentds visszaesés okai a kivetkezdek: a
csSkkend fedezeti hdnyad, az Egyéb bevételek és raforditdsoknak a mérfoldké bevételek
hidnya és a novekvs claw-back kotelezettségek miatt megndvekedett raforditds
egyenlege, valamint a megemelkedett K+F koltségek. A  konszolidalt iizleti
eredményhdnyad a vizsgalt id6szakban 10,7 %-ra csdkkent a 2013-ban elért 13,2 %-o0s

szintrél.

2.2.3 Egyéb eredménykimutatds tételek

A pénziigyi mijveletek egyenlege
A pénziigyi tevékenység eredménye 2014 sordn 10.095 MFi névekedés utan 12,780 MFt

veszteseg volt, szemben a 2013-ban elszdmolt 2.685 MFt veszteséggel,

Az év végén a devizds eszkdzok és kitelezettségek dtértékelésre keriiltek, amelyek
credmenyét a nem realizalt pénziigyi tételek tartalmazzak. Az oros rubel 2014 végi
rendkiviili mértéki leériékelsdése miatt stlyos egyszeri pénziigyi veszteség képz6dstt az
oroszorszagi vev8kdvetelések és a rubeles pénzeszkozok atértekelésén, tovabba szintén
Jelentds raforditast szamolt el a Richter a vegrehajtott akviziciékhoz kapesolédéd devizas
halasztott vételdrak elszdmoldsén. Az 4téridkelések cgylittes hatasa a beszdmolasi
iddszakban 13.178 MFt pénziigyi veszteség volt, ami 8.178 MFt novekedést jelent a
2013. évi 5.000 MFt veszteséghez képest. A végrehajtott akvizicidkbal ered? halasziott
veteldr kotelezettség iddérték valtozdsabol eredéen a Tarsasdg 1.853 MFt pénzigyi

raforditast szamolt el, szemben a 2013-as 1.026 MFt-os penzligyi raforditissal,
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A realizalt pénziigyi tételek kozott 2014-ben jelentkez6 nyereség részben a nettd
kamatbevételbll (1.849 MFt), részben az osztalékbevételbl (325 MFt), illetve a
devizadtvéltds arfolyamnyereségébél (2.199 MFt) szérmazik, amelyet csdkkentett a

koveteléseken, kitelezettségeken realizalt arfolyamveszteség (2.029 MFt).

2013.év  2014. év | Valtozés
MFt MFt MFt
Nem realizdlt tételek (5.892)  (14.749) -8.857
Vevé-, ill. szallitéallomany atértékelése (2.305)  (10.865) -8.560
Adott devizakélestndk atértékelése 15 2.529 2.514
Hitel 4tértékelése (1.001) (3.296) -2.295
Egyéb devizas tételek Atértékelése (1.709) (1.546) 163
Halasztott vételar kételezettség, idoérték véltozds (1.026) (1.853) -827
HatdridSs iigyletek értékelésének janudr 1-i feloldésa 504 288 =216
Hataridés iigyletek fordulénapi értékelése (288) (6) 282
Befektetések értékvesztése (82) - 82
Realizalt tételek 3.207 1,969 ~-1.238
Hatdridds devizaligyletek realizalt pénziigyi eredménye (224) (225) -1
Kévetelések, kotelezettségek arfolyam (vesztesége) (2.345) (2.029) 316
Devizaatvéltas arfolyamnyeresége/(vesztesége) 318 2.199 1.881
Osztalékbevétel 973 325 -648
Kamatbevétel 4.071 3.222 -849
Kamatraforditis (1.560) (1.373) 187
Egyéb 1.974 {150) -2.124
Pénziigyi tevékenység eredménye (2.685)  (12.780) -10.095

Az atértékelésekben alkalmazott zérbdrfolyamok (MNB) alakuldsa:

2013.12.31, 2014.03.31, 2014.06.30, 2014,09.30. 2014.12.31.
€/F 296,91 307,06 310,19 310,36 314,89
$/Ft 215,67 223,38 227,13 245,13 259,13
CHE/Ft 242,14 251,72 255,26 257,14 261,85

Addzds eldtti eredmény
Az ad6zds eldtti eredmény 25,795 MFt, amely 17.841 MFt-os csikkenést jelent a 2013-

ban elért értékhez viszonyfitva,

2012, januér 1-jével a Richter Gedeon Nyrt. 100 %-os tdrsasagi adékedvezménye
megsziint. Az anyavallalat a tovabbiakban az altalanos magyar adozasi térvények alapjan
adbdzik ézzal, hogy az adbalap csokkenthetd a K+F kézvetlen kéltségeivel. Emellett 2013-
ban az anyavéllalat a debreceni bioszimiléris fizemhez kapcsolédd beruhdzasra fejlesztési

adékedvezményt vett igénybe, mig 2014-ben a Richter nem &l a fejlesztési
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adékedvezmény igénybevételével, A Csoport t6bbi véllalata a székhely szerinti orszég

altaldnos addzdsi szabélyai szerint adézik.

Tdrgyévi eredmény
A tdrgyévi eredmény a vizsgalt id6szakban 25.034 MFt-ot tett ki, amely a 2013. éves
csoportszintil értéknél 17.397 MFt-tal alacsonyabb.

Az anyavallalat tulajdonosaira juté eredmény 17.816 MFt-os csékkenés utin 2014. &y

veégére 24.950 MFt lett, drbevételheys viszonyitott ardnya 7,1 %-ra csékkent a

bézisidészaki 12,2 %-0s szinthez képest.

3. A Csoport funkciondlis tevékenyséoei

3.1 Kutatasi és termékfeilesztési tevékenység
Az eredeti gydgyszermolekuldk kutatdsa és az innovécié az anyavallalat 190]-es
megalapitsatd! fogva kulcs szerepet tOlt be a véllalat stratégidjaban, Mara a Richter
Gedeon Nyrt. 1000 f&t meghaladé kutat6-fejleszté bazisaval, egyedilli magyarorszagi
kbzponti cégként, Eurépa 166., a kézép-kelet curdpai térségben pedig a legjelent8sebb
gybgyszer K+F kozpontjdva fejlédstt. A Tarsasédg kutatds-fejlesztése harom stratégiai
terttleten mitikodik: ¢j kismolekulak kutatdsa és fejlesztése, biotechnolégia és generikus

fejlesziés.

Az anyavéallalat kismolekulds kutatds-fejlesztési tevékenység egyrészt ndgybdgyiszati
termékek, mdsrészt a kozponti idegrendszer betegségeiben hatékony molekuldk
kifejlesztésére iranyul, A 11, folyamatban lev projekt kéziil egy torzskonyvezésnél, egy

klinika fazis I-ben, a tobbi pedig a kutatés korai szakaszéban tart,

A Richter és partnere, az Actavis Ple. (kordbban Forest Laboratories, Inc.) 2012,
november 19-én az Egyesiilt Allamok Elelmiszer- és Gyogyszerligyi Hivataldhoz (FDA)
benyjtotta a cariprazine t0rzskdnyvezési kérelmét skizofrénia és bipoldris ménia
indikdciokban, A két cég 2013, november 21-én Jelentette be, hogy az FDA, egy tn.

»Complete Response Letter-t adott ki a torzskdnyvi kérelemmel kapesolatban, amelyben
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elismerte a cariprazine hatésossdgat, ugyanakkor még tovabbi informéciokat, adatokat
igényelt. 2015 janudrjaban a Richter és az Actavis Ple. kdzleményt adott ki arrd], hogy az
FDA visszaigazolta a cariprazine térzsk6nyvi kérelmének (jrabeadését, Ezzel parhuzamosan
az ¢év folyaman és jelenleg is folynak még klinikai vizsgalatok az indikdcio bévitése,

valamint az eurépai és a japéan piacra 1épés érdekében.

A Richter a vilag egyik legnagyobb szteroid gyartéjaként tradiciondlisan jelen van a
nogyodgyaszati piacon. A 2010-es svéjci Preglem S.A. akvizicié eredményeként a
Csoport a négyogyaszati termékek fejlesztésébe is aktivan bekapesolédott, mindenekeldit
méhmiéma indikdciéban. A Richter 2012, februdr 27-én jelentette be, hogy a Térsasig
kizér6lagos tulajdondban 1év6 PregLem S.A. dltal kifejlesztett Esmya nevii készitmény a
méhmioma preoperativ kezelésének indikdcijdban megkapta az Furépai Unids
tagéllamokra érvényes forgalomba hozatali engedélyét. 2013 végén az EMA pozitiv
véleményt adott ki a termék kétciklusa kezelése kapcsan is, amelynek eredményeképpen
2014. januarban a forgalomba hozatali engedélyt is megkaptuk erre a kezelésre. Az év
sordn csaknem az Osszes Eurdpai Un*i(’)s orszagba, Kanadédba, Oroszorszdgba és tobb
egyéb FAK tagdllamba megtortént az Esmya bevezetése, igy Osszesen tébb mint 30
orszaghan van mér forgalomban vildgszerte. Emellett tovdbbi klinikai fézis III

vizsgalatok zajlanak az indikécié kiterjesztésére.

A Richter 2004-ben (egy biotechnoldgiai kutatélabor létrehozdséval) inditotta el a
rekombindns biotechnolégiai K+F tevékenységét. A Tarsasdg 2007-ben, Németorszégban
a Helm AG-vel kézdsen vésdrolta meg a Richter-Helm BioLogics GmbH & Co. KG
jogel8d cégét, amely a mikrobialis fehérjegydgyszerek kifejlesztését és gyartasat végzi, A
2007-ben Debrecenben megkezdett, emléssejtes termelésre alkalmas biotechnolégiai
lizem épitése lezédrult, az eszkOzpark aktivaldsra kertilt. 2012-ben sor keriilt az elsd
probagyértdsokra, majd 2014-ben mér klinikai vizsgalatokhoz gyartott a Richter
anyagokat, igy ott a legbonyolultabb fehérjegyégyszerek kereskedelmi el@allitdsa is
megvaldsithatéva vilt, Jelenleg hirom biotechnol6giai projekt tart klinikai fazisban,

A Csoport tovabbra is kiemelt szerepet tulajdonit a K+F partnerek felkutatdsanak és a
veliik valo egytttmiikddések kialakitisdnak. Akadémiai és egyetemi intézetekkel a
kutatds korai szakaszdban, mig ipari parinerekkel elsésorban a klinikai fejlesztésben
dolgozunk egyiitt. A japan Mitsubishi-Tanabe Pharmaceuticals-szal ill. az Egyesilt
Allamokbeli Forest Laboratories-zel {ma Actavis) kotott K+F egyiittmitkddéseink
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tovabbra is jelentdsen hozzdjarulnak az 1j vegyliletekre iranyuld kutatds
eredményességéhez. A Csoportnak a biotechnologiai termékei fejlesztésére és
forgalmazdsira Burdpaban a Stada céggel, mig Japanban a Mochida céggel van
egylittmiikddési szerz6dése. Négyodgyaszati termékportfolidjanak erbsitésére fejlesztési
cgyitimitkddési szerzOdéssel bir tibb céggel, pl. Palatin Technologies, Evestra, A

Csoport az egylttmtkddések korét a kijvetkezd években tovabb kivanja béviteni.

A Richter Csoport termékfejlesztési tevékenysége harom tagvéllalatndl zajlik: az
anyaviéllalatnal, a Gedeon Richter Polska-nil és a Gedeon Richter Roméniénal. A
fejlesztéhelyek kozotti feladatkiosztdst fejlesztési-lizletfejlesztési koncepeié hatérozza
meg, tekintetbe véve a rendelkezésre all6 kapacitdsok, a szabadalmi helyzet és a speciélis
szaktudds rendelkezésre 4llasét.

A Richter-Themis indiai székhelyil vallalatunk hatGanyag-fejlesztési fevékenységet

folytat,

A termékfejlesztés szdmara a 2014-es esztendd legfontosabb célkitlizése a cariprazine
piacra lépésével kapcsolatos feladatok ellatdsa volt. 2013, év végén az FDA, egy urm.
~Complete Response Letter” keretében tovabbi vizsgilatokat igényelt a torzskényvi
kérelemmel  kapesolatban, ennek  kévetkezményeként, a torzskonyvi engedély
megkapasat feltételezve, a bevezetés 2015 masodik felére tolodik 4t. A Richter tovabbi
folyamatban 1évé engedélyeztetési eljardsainak késedelmét okozta az orosz hatosagi

kivetelménycek visszamen6leges hatalyd valtozdsa.

Az anyavallalat 2014-ben forgalomba hozott 2 sajat fejlesztésti és 5 licenc terméket,
amelyek valamennyi piacot tekintve Gjnak minéstilnek. A fent leirt késedelmekkel

magyardzhato a 2014-es év alacsony piacra Iépési termékszama.

A 2014-es év zérdsakor a Richter 43 generikus fejlesztési és 13 licenc téma volt
folyamatban, Az év folyamén 36 megtjitasi és fenntartdsi projekt zajlott, emellett a
fejlesztési szakaszba 18p6 origindlis, biotechnoldgiai és transzfer projektek tAmogatdsa az
el8z6 évivel kozel azonos szinten maradt (§sszesen 19 projekt). Mivel a biotechnoldgiai
és az origindlis feflesztéselk az anyavéllalatnal koncentralodtak, a generikus témak terén

felériékelddiek a lednyvéllalatokndl miksds fejleszié helyek (Gedeon Richter Romania
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S.A., Gedeon Richter Polska Sp. z 0.0.). A generikus fejlesztési téméak mintegy 20

szazalékat ezek a vallalatok végezték.

2014-ben az EU tagallamokban (kéztiik Magyarorszagon) a Térsasdg torzskdnyvezési
tevékenysége eredményeképpen ~ a kiilsnbozs hatdserfsségeket is beszamftva — 35
forgalomba hozatali engedélyt szerzett. A engedélyek szinte kizdrélag sajat gyértast

termekekbél adédtak. Ebben az orszagksrben 113 megtyjitasi engedélykérelem zérult le.

A FAK reldcio 12 orszdgaban 51 1 és 220 megujitasra vonatkozo engedélykérelem
kertilt benytjtdsra, A Richter az év sorin 50 1) és 171 megujitott engedélyt szerzett meg,

¢s 38 tjonnan megadott és megijitott engedélyt vont vissza,

Az Egyéb orszédgok régidba 2014-ben 27 Uj és 158 megujitott engedélykérelmet kiildstt
ki a Csoport. Az év folyamén 15 4 és 35 megujitott engedély keriilt a Térsasag birtokaba,

3.2 Mindségbiztositdsi tevékenység

A Csoport - termékei mindségének javitdsa érdekében - folytatta a koribbi években
megkezdett beruhdzasi tevékenységét. A beruhdzasok és felujitasok a tervezési szakasztol
az ataddsig szigori mindségbiztositisi elbirdsok figyelembevételével folytak, biztositva
ezaltal, hogy az 1j létesitményckben gyartott termékek mindenkor megfeleljenek a
legszigoribb nemzetkdzi kovetelményeknek.

A mindségbiztositdsi tevékenység fejlesztésének £ irdnyvonaldt 2014-ben a gyértasi
folyamatok cGMP (hatdlyos Helyes Gydgyszergyértasi Gyakorlat) szerint torténd
korszer(sitésével kapcsolatos mindségbiziositasi feladatok (hatdanyag-, késztermék),
valamint  szdmos folyamatban 1év8  beruhdzas (debreceni  biotechnolégia)
mindségbiztositasi timogatdsa jelentették.

Kiemelt feladat tovibbra is a GLP (Helyes Laboratoriumi Gyakorlat) és az IT GXP
megfeleldség biztositdsa, valamint a lednyvallalatok mindségbiztositasi tevékenységének
irényitdsa.

A Csoport viéllalataingl az elmult évben is rendszeres volt a helyi hatésdgok ellendrzése,

emellett az anyavallalatnal 2014-ben 14 parineri és 7 hatésagi ellendrzés tortént,
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A gybgyszergyartd lizemek mennyiségben mért teljesitménye a kereskedelmi igények
szerint alakult: a Csoport egészét tekintve a dobozszdmban mért csbkkenés a
termékportfolidban nagyobb stllyal szerepld szildrd gyogyszerformakat gydrtd tizemek
esetében 4,9 %, mig a lose gyartd iizemek esetében kdzel 6 % volt a bézis idészakhoz,
képest.

A lengyel és a roman termel8 leanyvallalatunknal el8allitott késziruk dobozszdmban
mért mennyisége cstkkent, ez utébbindl foként az orosz értékesités visszaesésének
hatdsira. Az orosz lednyvallalat volumenbdviilése a technoldgiai 4atadasok
kévetkezménye.

Az indiai hatéanyag és intermedier gy4rt6 vallalatndl egyes termékek esetében gyértdsi
volumen névekedés tSrtént, tovabb javult a kapacitds kihasznaltsag.

Termckétaddsok, termelési jellegli bérmunkak, illetve fejlesztések formajaban intenziv, s
¢vrdl évre egyre 16bb terméket érint a termeld lednyvallalatok és az anyavallalat kézstt
termelési kooperdcié, ennek keretében, sajat gydrtdst termékeik el6allitdsa mellett,

megbizhaté bérgyartd helyekks fejlédtek a Csoport lengyel, orosz és romdn véllalatai.

Az utdbbi években a Richter kiépitette j beszerzés-menedzsment rendszerét, elvélasztva
a beszerzés specidlis feladatait az egyes igazgatésdgok szakmai tevékenységétél. Az ]
struktirdban valamennyi gép, miiszaki anyag s 4ltalanos eszkbz, valamint a vasarolt
szolgdltatésok beszerzése centralizdlt. Bz utébbi teriileten kiemelésre ¢érdemes a f6ldgaz-,
villamos energia-, a gbzellatds- valamint a hulladékéartalmatlanitds-szolgaltatas
beszerzése. A ktizpontositott beszerzés a folyamat-optimalizdldsoknak koszénhetéen
2014 sordn is jelentds anyagi, kapacitds- s idébeli megtakaritdsokat tett lehetévé. Tobb

beszerzési tertileten sikeres egyiittmiiksdést alakitoit ki a Térsasdg a lednyvallalatokkal,

Kornyezetvédelem, munkaegészségiigy, biztonségtechnika

A Richter Csoport kiemelt figyelmet fordit a kbrnyezetvédelemi normak betartdsara,

kitléndsen azokban az orszdgokban, ahol termel tevékenységet folytat.
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Az anyavillalatndl 2014-ben sikerrel zarult a Kdrmyezetvédelmi (KIR-ISO 14001} és
Munkabiztonsdgi és Egészségiigyi (MEBIR-MSZ 28001) Irdnyitdsi Rendszerek
Ujratantsitdsa, valamint a Biztonsdgtechnikai- és Komyezetvédelmi laborok
feltilvizsgdlata, igazolva, hogy a belsé auditok, oktatdsok, szabalyozas,
teljesitményértékelés, a kockazatkezelés és a munkahelyi drtalom-mérések megfeleléen
zajlanak,

A kérnyezetvédelmi és biztonsagtechnikai céli beruhizési raforditdas a 2013-ban
teljesitett szinten alakult a beszamoldsi idészakban is.

Az anyavéllalat budapesti telephelye, dorogi fidktelepe és debreceni telephelye Egységes
Kdrnyezethasznalati Engedéllyel (IPPC) rendelkezik,

A termeld leanyvéllalatok miikddése minden tekintetben megfelel a kémyezetvédelmi,
egeszségligyi- ¢s biztonsdgtechnikai eléirdsoknak, amelyet a rendszeres hat¢sagi

ellendrzések igazolnak,

A Csoport iizleti folyamatai az SAP-ban keriiltek leképezésre. A rendszer a beszerzéstdl
az. értékesitésip terjedd folyamat minden lépését lefedi, az egyéb, specidlis, mitkoddst
tamogaté rendszerek pedig interface-ken keresztiil kapcsolédnak az SAP-hoz. Az utdbbi
cvekben a bevezetések a lednyvallalatoknal folytatédtak a legfontosabb stratégiai cél, egy
olyan kdzponti informatika megteremtése erdekében, amely hatékonyan képes irdnyitani
¢s feliigyelni a Richter Csoport informatikai rendszereit, és ezeken keresztiil alkalmas a
csoportszintll stratégia és irdny{tdsi rendszer kézvetitésére, a mitkédés kiszolgalasara,

Az informatikai infrastruktira fejlesztése is a Csoport szinten megfogalmazott
igényeknek megfelelden kerii fejlesztésre, igy az egész vallalatcsoport informatikai
héttere egy egységes, a felhasznaldk szdméra atjdrhaté rendszerként jelenik meg. A
Csoport egyes véllalatai kdzétt az Internet hélozat felett kialakitott dinamikus VPN

hélézat teszi lehetévé a tavoli rendszerek elérhetéségét akdr hang és vided kapesolattal is,

A Csoport informatikai rendszereiben 2014-ben is jelentés fejlesztések valosultak meg,

kéziilik a legjelentdsebb eredmények, esemeények:
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2014-ben kiemelt feladat volt a minéségbiztositasi teriilet informatikai tdmogatdsa,

t6bb fejlesztési projekt is futott ennek keretében.

- Ebben az évben tobb teriileten (raktdrozas, beszerzés, pénziigy) sor keriilt a megléve

rendszerek tovébbfejlesztésére, verzidvaltisok végrehajtdsara,

- A Debrecenben miikédé biotechnolégiai tizemben bevezetésre és tovabbfejlesztésre

keriilt az SAP PP modul,

- Jelentds kapacitasokat kotott le az &v sordn az IT infrastruktira fejlesztése, amelyek
hatdsdra javult a rendszerek elérhetdsége, hatékonysdga, és gazdasdgosabbd vilt a

mukddtetésiik.

4. Foglalkoztataspolitika

A Richter Csoport stratégiai célkitiizései kozétt szerepel a valtozd feladatokhoz és az
egyre nagyobb kihivdsokhoz legjobban alkalmazkodd szervezet kialakitésa, a Csoport
miikddési képességének fejlesztése. Ennek elérésében kulcsszerepe van az emberi
eroforrdsnak, amely alapjat képezi a folyamatos fizleti és tudomdnyos sikereknek.

A Csoport minden tagvallalata a legnagyobb koriiltekintéssel jar el az 1 munkaerd
felvételénél, kiemelt feladatként kezeli a munkavéllaldk szakmai fejlédésének
tdmogatdsat €s életminGségének javitdsat, valamint a magas szinvonal teljesftményt

nyujt6 alkalmazottak megtartdsat.

A Richter Csoport foglalkoztatottainak 1étszama 2014. december 31-6n 11.602 £6 volt,
cbbél 7.822 f& szellemi tevékenységet folytat, koézilik 6.710 6 diplomis. Az

anyavallalatnal ugyanekkor 6.795 6 4llt alkalmazasban.

5. Beruhazés

A Richter-csoport beruhdzasi kiad4sainak 6sszege 2014, évben 43,234 MFt (140,0 M€)
volt /2013-ban 33.606 MFt (113,2 ME). A beruhdzdsi kiaddsok alakulisiban az

anyavallalatnal folyd tevékenység volt meghatérozo.







