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I. féléves jelentés
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2026 Q2 eredményei – javuló dinamika, felfelé módosított 
tisztított EBIT- guidance

455,2 MrdFt

(1.228 MEUR)

-0,5%

Gyógyszerértékesítés Pharma Tisztított EBIT2

151,8 MrdFt

(407 MEUR)

+3,0%

EBIT1

143,5 MrdFt

(387 MEUR) 

+2,2%

Szabad Cash-flow3

137,0 MrdFt

+26,2 MrdFt

EPS

566 Ft

H1

Q1

Q1-Q3

FY

Saját tőke megtérülése4

15,8%

-1,2ppt

Gyógyszergyártási 

Árbevétel (CER*)

Magas egyszámjegyű 
növekedés

Tisztított EBIT (CER*)

Kétszámjegyű 
növekedésre felfelé 
módosított
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2026 H1 CER árbevétel növekedés: 8,7% 

2026 H1 CER Tisztított EBIT növekedés: 21%

-13,7%↓ ↓

* CER (állandó árfolyam) számítás a 2025. évi tényleges devizaárfolyamon alapul (HUFEUR = 397,65)

1 EBIT: Működési eredmény

2 Tisztított EBIT (cEBIT)**: 
kizár bizonyos jelentős, nem 
visszatérő tételeket az üzemi 
eredményből, mint például az 
immateriális javak és tárgyi 
eszköz értékcsökkenési díjakat, 
átszervezési költségeket, üzleti 
összevonási díjakat és egyéb nem 
visszatérő tételeket.

3 Szabad Cash Flow: működési 
cash flow a nettó működőtőke 
változásai után, plusz kapott 
kamatok, mínusz Capex (PP&E).

4 Saját tőke megtérülése: Az 
elmúlt 4 negyedév kumulált nettó 
nyeresége osztva az aktuális 
negyedév saját tőkéjével.
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Pénzügyi és működési eredmények

• A CER árbevétel növekedése 2026 H1-ben 8,7% volt, ami összhangban áll a teljes évre vonatkozó magas 
egyszámjegyű növekedési előrejelzéssel. Az árfolyamhatások jelentősen visszafogták a kimutatott árbevételt, mintegy 9 
%pt-os negatív hatást gyakorolva H1-ben (az erős Ft miatt). Ennek következében a gyógyszeripari árbevétel 0,5%-kal 
455 MrdFt-ra csökkent éves szinten.

• A CER árbevétel növekedést a CNS-szegmens (CER +21% mind a Vraylar®, mind pedig a Reagila® iránti erős 
keresletnövekedésnek köszönhetően) és a BIO-szegmens (CER +30%) hajtotta, amelyek mindkét esetben felülmúlták a 
várakozásokat. Míg a WHC (+7% CER) és a GenMed (-5% CER) szegmensek egyaránt javuló értékesítési dinamikát 
mutattak Q2-ben, az utóbbi továbbra is elmaradt a tervektől.

• A bruttó fedezet (gyógyszergyártás) 2026 H1-ben 2,2%-kal 314 MrdFt-ra csökkent éves szinten; a bruttó fedezeti 
hányad a Q2-es javuló tendenciák ellenére 69%-ra (-1,2 %pt) csökkent.

• A CER-alapú Tisztított EBIT (gyógyszergyártás) növekedése 2026 H1-ben kiemelkedő, 21%-os volt, jóval meghaladva 
az előrejelzést (magas egyszámjegyű), amit a cariprazine kiemelkedő teljesítménye, a WHC javuló jövedelmezősége, 
valamint az alacsonyabb működési költségek is támogattak. A riportált tisztított EBIT (gyógyszergyártás) 2026 H1-ben 
a devizapiaci kedvezőtlen hatások miatt mindössze 3%-kal, 151,8 MrdFt-ra nőtt.

• A szabad cash flow (M&A előtt) 2026 H1-ben rekordmagasságú 137 MrdFt-ot ért el, ami éves szinten 24%-os 
növekedést jelent, ezt a nettó forgótőke finanszírozási igénynek az egy évvel ezelőttihez képest alacsonyabb szintje, 
valamint a magasabb üzemi nyereség hajtotta, amit részben a kedvezőtlen devizaárfolyam-hatások ellensúlyoztak.

• A gyógyszergyártási szegmens 2026-ra vonatkozó Tisztított EBIT-előrejelzését (CER) az erős H1 teljesítményre alapozva 
kétszámjegyű növekedésre növeltünk. 

• A Richter és az Acrux megállapodtak abban, hogy kiterjesztik a transzderminális Estradiol spray, Lenzetto® - egy 
menupauza-hormonterápia – licencmegállapodását egy további, kereskedelmi szempontból jelentős területre (Ausztrália). 

• A Richter és a Hetero globális együttműködési megállapodást írt alá a szemaglutid injekció (az Ozempic® generikus 
változata) közös fejlesztésére, regisztrációjára és forgalmazására vonatkozóan.

• A GLP-1 generikus portfolió bővítésének következő lépéseként a Richter bővítette globális stratégiai együttműködését az 
Adalvoval a diabétesz és a elhízáskezelés területén

Pénzügyi eredmények

Üzleti tényezők és főbb üzleti események (2026 Q2)
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ESG: A gyógyszerhatóanyag-gyártás optimalizálási programjának 
lezárása Magyarországon

Környezeti előnyök

➢ A veszélyes hulladéktermelés csökkentése

➢ Az energiaigény csökkentése

➢ A szennyvíztermelés csökkentése

Működési hatékonyság

➢ A hatóanyaggyártás Dorogon került 

összpontosításra

➢ A párhuzamos gyártási infrastruktúra kivezetése

Telephelystruktúra optimalizálása

➢ Kompaktabb és hatékonyabb budapesti 

telephelystruktúra

➢ A hatóanyaggyártás Budapestről Dorogra történő 

áthelyezése

➢ A hatóanyaggyártási szennyvíz teljes körű kezelése a 

dorogi telephely fejlett tisztítóinfrastruktúráján 

keresztül

Budapest

Dorog

Többéves gyógyszerhatóanyag-
gyártási optimalizálási program

2026-ban befejeződött

Veszélyes hulladéktermelés 2

Nettó hatás –11,5%
Budapest kb. –3.700 tonna

Dorog kb. +2.000 tonna

Fő előnyök és eredmények

Hatóanyaggyártáshoz kapcsolódó 
energiaigény 1,2

Nettó hatás –54,7%
Budapest kb. –45.200 MWh

Dorog kb. –27.800 MWh 2

Hasznos alapterület 1,3

Nettó hatás –8%
Budapest kb. –30.000 m2

Dorog kb. –2.000 m2

A Richter dorogi gyártási központja

A hatóanyaggyártási tevékenységek dorogi összpontosítása működési és környezeti előnyöket is eredményez

1 A dorogi telephelyen elért csökkenést további hatékonyságjavító intézkedések is támogatták, így az nem kizárólag a hatóanyaggyártás átköltöztetésének tulajdonítható.
2 2021 és 2025 között számítva, teljes éves adatok alapján; 3 2019 és 2025 között számítva, teljes éves adatok alapján
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Pénzügyi eredmények
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2026 H1-ben a CER-bevételek 8,7%-kal nőttek, Q2-ben 
kétszámjegyű árbevétel-növekedés volt tapasztalható

• A WHC értékesítésének növekedése (+7% CER H1-ben) Q2-
ben felgyorsult, de továbbra is negatívan hatott rá a kelet-
európai értékesítés visszaesése és a hagyományos orális 
fogamzásgátló (OC) termékek lassabb növekedési dinamikája. A 
vezető termékek (Ryeqo®, Lenzetto®, Drovelis® and Bemfola®)
erőteljes növekedése változatlan maradt.

• Az AbbVie globális Vraylar® nettó árbevétele az első félévben 
1,98 MrdUSD-t ért el (+19% év/év), ami a bipoláris zavar és a 
kiegészítő MDD-kezelés terén egyaránt tapasztalható erős 
kereslet- és piaci részesedés-növekedést tükrözi. A Richter 
royalty bevételei 6%-kal, 124 MrdFt-ra nőttek.

• A CNS (ex-Vraylar®) árbevételek 15%-kal nőttek az előző év 
azonos időszakához képest (+25% CER), mivel a Reagila®

értékesítése Q2-ben ugrásszerűen emelkedett a nagyobb 
kiszállításoknak és néhány kiemelkedően teljesítő országnak 
köszönhetően (mind a Richter, mind a partnerterületeken).

• A BIO árbevételei H1-ben ugrásszerűen emelkedtek (+30%
CER), amit a bioszimiláris gyógyszerek árbevételei hajtottak (a 
teriparatide rendkívül erős értékesítése és új termékek 
bevezetése).

• A GenMed árbevételek az első félévben 5%-kal csökkentek 
év/év (CER), bár az értékesítési dinamikai fokozatosan javul. Az 
árbevételt negatívan befolyásolta az influenza-szezon 
elmaradása (gyenge OTC-értékesítés), a magas bázisérték és a 
forgalmazók készletállományának racionalizálása.

Fő üzenetek

H1 2026
Árbevétel, 

MrdFt

Nőgyógyászat 167,3

Vraylar 124,4

Riportált 
növekedés, %

CER 
növekedés, %

-0,9%

6,4%

CNS (ex-Vraylar) 8,6 15,2%

GenMed 117,4 -10,3%

BIO 35,2 19,6% 30,4%

Egyéb 2,3 -43,3%

Pharma összesen 455,2 -0,5% 8,7%

7,1%

21,3%

-4,9%

24,8%

-33,5%

Minden adat MrdFt-ban
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Erős negatív FX hatás, közel változatlan (riportált) árbevétel, 
kelet-európai ellenszéllel

Q2 2025 Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026

237,5

211,2

245,2

217,3
237,9

+0,2%

Gyógyszergyártás árbevétele (MrdFt), riportált

Gyógyszergyártás árbevétele, kumulatív (MrdFt), riportált

29,4
4,1

H1 2025

2,4

H1 2026

457,6 455,2

168,8

124,4

130,8

167,3

133,0

117,4

35,2

-0,5%

Gyógyszergyártás árbevétele régiónként (MrdFt)

Az árfolyamváltozás hatása a bevételekre (MrdFt)

Nyugat-Európa

Közép-Európa

Kelet-Európa

Észak-Amerika

Ázsia & Csendes-óceán

Latin-Amerika

Egyéb országok

86,0
92,8

91,0
88,1

98,0
85,8

131,2
140,4

31,5
28,1

15,1
15,4

4,7
4,6

H1 2025

H1 2026

0,2 Q1 2026

-2,3 Q2 2026

-2,1 H1 2026

-15,4

-25,6

-41,0

-9,3-3,1-3,3

-10,5-7,5-5,2

-19,8-10,6-8,5

Other EUR RUB USD

Pharma egyéb

BIO

GM

CNS

WHC

Pharma egyéb

BIO

GM

CNS

WHC

Minden adat MrdFt-ban



Működési költségek (gyógyszergyártás) (MrdFt)*

Működési ktg-ek a gyógyszergyártás árbevételének %-ában (%)*

Minden adat MrdFt-ban 
* A diagramokban szereplő összes költség a szerkezetátalakítási tételek kiszűrésével szerepel; a szerkezetátalakítási tételek részletei a 31. dián találhatók8

Többéves hatékonyságjavító programok, kedvező FX-hatás tartják 
alacsonyabban a működési költségeket 
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H1 2026

Q2 2025 Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026

83,1

70,8
73,9 76,1

79,3

43,7

25,1

14,3

37,8

19,5

13,5

38,5

22,9

12,6

40,1

22,6

13,4

41,2

23,0

15,0

-4,6%

Fő üzenetek

• Az értékesítés közvetlen ktg-ei 2026 H1-ben enyhén emelkedtek, amit a devizaárfolyamok alakulása 
befolyásolt. A bruttó fedezeti hányad (gyógyszergyártás) 0,7 százalékponttal 69,5%-ra csökkent 
annak ellenére, hogy a Q2-ben javuló tendenciák voltak tapasztalhatók.

• A működési ktg-ekre továbbra is kedvező hatással vannak a hosszú távú hatékonyságnövelő 
intézkedések és a devizaárfolyam alakulása; a tejes működési költség H1-ben 6%-kal csökkent az 
előző év azonos időszakhoz képest (-4,6% év/év Q2-ben).

• A K+F ktg-ek H1-ben 6,5%-kal csökkentek, ami elsősorban az alacsonyabb BIO kutatás-fejlesztés 
költést tükrözi; a K+F költségek továbbra is az árbevétel 10%-át tették ki.

• Az Ért&Mark ktg. H1-ben 7%-kal csökkent az előző év azonos időszakához képest (Q2-ben 6%-kal 
év/év), ami elsősorban a devizaárfolyamok kedvező hatásainak, az ázsiai-csendes-óceáni térség 
(APAC) alacsonyabb aktivitásának, valamint a kereskedelmi hatékonyság javulásának köszönhető.

• Az Ig&Egyéb ktg. H1-ben az előző év azonos időszakához képest változatlanok maradtak (Q2-ben 
5,5%-kal nőttek), amit a hatékonyságnövelő projektek és a kedvező árfolyamhatás segített.

Ért&Mark ktg.

K+F ktg.

Ig&Egyéb ktg.
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Kiemelkedő, 21%-os CER Tisztított EBIT növekedés 2026 H1-ben

57,5

10,6
4,5

-5,2 -1,5

Q3 2025

66,6

14,7

10,6 0,5

Q4 2025

53,2

9,4
6,21,1

-0,1

Q1 2026

60,6

16,2

9,5

-3,0
-1,2

58,5

13,8

9,9

-2,9

Q2 2025 Q2 2026

65,8

91,5

69,7

82,1
78,7

+4,3%

Pharma egyéb

BIO

GM

WHC

CNS

Gyógyszergyártás Tisztított EBIT (MrdFt)

Gyógyszergyártás Tisztított EBIT, kumulatív (MrdFt)

-8,5

H1 2025

-2,0

H1 2026

147,4 151,8

107,0

27,8

21,9

-0,8

113,8

25,6

15,7

-1,3

Pharma egyéb

BIO

GM

WHC

CNS

Fő üzenetek

• A CER Tisztított EBIT növekedése Q2-ben felgyorsult, és 2026 H1-ben 
elérte a 21%-ot év/év. Az árfolyamhatás (az erős Ft) továbbra is 
jelentős hátráltató tényező volt, ennek következtében a riportált 
Tisztított EBIT (gyógyszergyártás) 2026 H1-ben csupán 3%-kal nőtt 
év/év, és elérte a 151,8 MrdFt-ot.

• Q2-ben nem került elszámolásra mérföldkő bevétel; H1 mérföldkő
bevétele 3,5 MrdFt volt (szemben a bázis időszaki 4,5 MrdFt-tal).

• Az innovatív szegmensek, a CNS és a WHC javítottak a 
jövedelmezőségükön év/év, míg a BIO és a GenMed Ft-ban kifejezve
nagyjából változatlan szinten maradtak (javuló CER mellett). 

• A CNS a Vraylar® és Reagila® erős árbevétel-növekedésének
köszönhetően Q2-ben (és H1-ben is) továbbra is a legnagyobb
nyereséghozzájáruló maradt.

• A WHC tisztított EBIT-je Q2-ben 16,2 MrdFt-ot tett ki, 18,5%-os
jövedelmezőségi hányad, ami jelentősen javult mind év/év, mind 
negyedév/negyedév, és részben ellensúlyozta a Q1 gyengébb
teljesítményét a kedvezőtlen árfolyamhatások ellenére.

• A GenMed tisztított EBIT-je Q2-ben 9,5 MrdFt volt, ami év/év
változatlan szintet jelent, Q1-hez viszonyítva pedig javuló profit 
hányad mellett emelkedést mutat. A jövedelmezőséget továbbra is 
befolyásolta a gyengébb árbevétel-növekedés és a devizaárfolyam-
alakulás.

• A BIO tisztított EBIT-je Q2-ben negatív volt (3 MrdFt), mivel a 
magasabb árbevételt és bruttó eredményt, valamint az alacsonyabb 
K+F-ktg-et ellensúlyozta a növekvő működési ktg. H1-ben azonban a 
jövedelmezőség jelentősen javult év/év.

Reported 
growth

CER growth

3,0%
+21,0%

H1 2025 H1 2026

Minden adat MrdFt-ban



Minden adat MrdFt-ban; 
* Az anyavállalat tulajdonosaira jutó eredmény.
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Az üzemi eredmény alatt: a jelentős árfolyamveszteségek (erős Ft) 
csökkentik a nettó nyereséget
Nettó nyereség 2026 H1-ben, a Tisztított EBIT tételek alatt (MrdFt)

Tartalmazza a globális 
minimum adóval összhangban 
számított adókat

Fő üzenetek

• A nettó pénzügyi ráfordítások 2026 H1-ben 20,3 MrdFt-ot tettek ki, szemben az egy évvel ezelőtti kis nettó pénzügyi bevétellel. Ez magában 
foglalta a 27,1 MrdFt-os jelentős árfolyamveszteségeket, amelyekből 32,1 MrdFt Q2-ben keletkezett a Ft valamennyi releváns devizával 
szembeni meredek felértékelődése miatt. Az árfolyamveszteségek több mint fele H1 végén még nem realizálódott. A 4,5 MrdFt nettó 
kamatbevétel (év/év nőtt) és a 2,3 MrdFt pozitív egyéb pénzügyi tételek (főként derivatívák) nem voltak elegendőek az árfolyamveszteségek 
ellensúlyozásához.  

• Az adókat a globális minimumadó (15%) szabályai szerint számolták el.

• A nettó eredmény 2026 H1-ben 103,5 MrdFt volt, ami 14%-os csökkenést jelent éves szinten, amit a jelentős árfolyamveszteségek okoztak, 
annak ellenére, hogy az üzemi nyereség stabil maradt.

Pharma 
Tisztított Üzemi 

eredmény

-8,3

Egyéb/Nem 
rendszeresen 

felmerülő 
tételek

Üzleti 
tevékenység 
eredménye

-27,1

Árfolyam 
nyereség/veszteség

4,5

Nettó kamat

2,3

Egyéb pü-
i bev/ráf

1,6

Társult- és 
közös vezetésű 

váll. eredm.

-21,1

Adók

-0,1

Kisebbségi 
részesedés

Adózott 
eredmény*

151,8
143,5

103,54,4 MrdFt
transzformációs 
ktg-et is tartalmaz

Ebből:
Q1: 5,0 MrdFt árfolyamnyereség;
Q2: 32,1 MrdFt árfolyamveszteség 



Minden adat MrdFt-ban.; 
 * Az immateriális javak beszerzése elsősorban termékek vagy termékportfóliók jogainak vagy licenceinek megvásárlását jelenti.
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Erős készpénztermelés, rekord magas FCF H1-ben (+24% év/év)

Működő tőke 
vált. előtti 
működési 
cash-flow

9,4

Nettó 
működő 

tőke (NWC)

Működési 
cash-flow

Kapott 
kamatok

Capex 
(PP&E)

Szabad 
cash-flow

5,7

Immat. 
javak 

beszerzése*

2,9

Egyéb 
akvizíciók

Osztalék 
(előző évi)

0,0

Saját 
részvény 
vásárlása

146,7
137,3 9,9 10,1 137,0

89,1

Szabad Cash Flow 2026 H1-ben (MrdFt)

327 322 303 305 312

Q2 2025 Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026

Nettó működési ciklus | napok

Key messages

• A free cash flow 2026 H1-ben 137 MrdFt volt, 
ami 24%-os növekedést jelent éves szinten. Ezt 
elsősorban a nettó működő tőke finanszírozási 
igényének az egy évvel ezelőttihez képest 
jelentősen alacsonyabb szintje, valamint a 
magasabb üzemi nyereség okozta, amit részben 
ellensúlyoztak a realizált árfolyamveszteségek.

• A nettó működő tőke H1-ben 9 MrdFt-tal nőtt 
(ebből 10,3 MrdFt Q2-ben); a nettó működő 
tőke növekedése jelentősen kisebb volt, mint 
egy évvel ezelőtt (2025 H1-ben 38 MrdFt-os 
növekedés).

• A nettó működési ciklus – ennek következtében 
– Q1-hez képest enyhén nőtt, ami a 
szezonalitást tükrözi, de év/év továbbra is 
alacsonyabb szinten maradt. 

• CAPEX-tevékenység H1-ben továbbra is 
korlátozott maradt (10,1 MrdFt, -21% év/év), 
és az időszak alatt nem történt jelentős M&A-
tranzakció.

• A közgyűlés 120 MrdFt összegű osztalékfizetést 
hagyott jóvá (96,6 MrdFt rendes + 23,4 MrdFt 
rendkívüli osztalék), amelyből 89,1 MrdFt Q2-
ben került kifizetésre, a fennmaradó rész pedig 
Q3-ban lesz kifizetve. 

Cash Flow felhasználás
A nettó működő tőke (NWC) 
enyhe növekedése 2026 
Q2/H1-ben

A jóváhagyott 
teljes osztalékból 
(120 MrdFt) 30,9 
MrdFt Q3-ban 
kerül kifizetésre



Kutatás és fejlesztés
K+F
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* Eladásra kész, licensz termék13

K+F pipeline – változások 2026 Q2-ben
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• Az Európai Bizottság (EB) megadta a bioszimiláris tocilizumab készítmény, a Tuyory® (RGB-14) forgalomba hozatali 
engedélyét, és a Tuyory® forgalomba került Európában (a Mochida korábban már Japánban is forgalomba hozta a 
bioszimiláris készítményt).

• A fejlesztési portfólió a csontritkulásra, a reumatológiára és az autoimmun betegségekre összpontosít, és a kismolekulás 
készítmények, például a JAK-gátlók mellett bioszimiláris gyógyszereket is tartalmaz. Licenszbe-vételi lehetőségeket is 
keresnek.

• A WHC preklinikai fejlesztési portfóliója 2026-ban jelentősen bővült a FimmCyte (FMC2 projekt) és a Celmatix tranzakciók 
(4 korai fázisú projekt) révén. A CSF-1R projektet a belső erőforrások priorizálása miatt megszüntetésre kerültek. 
A portfólió jelenleg 6 preklinikai projektet tartalmaz.

• Az Európai Bizottság (EB) jóváhagyta a FYLREVY® (Esztetrol) forgalomba hozatali engedélyét hormonpótló terápiaként 
(HRT) a posztmenopauzális nők ösztrogénhiányos tüneteinek kezelésére. A Fylrevy® júniusban/júliusban került forgalomba 
néhány európai piacon. 

• Az AbbVie-vel közös fejlesztési projektek a tervek szerint haladnak, ideértve az RGH-932-t is, amelynek esetében jelenleg 
értékelik a bipoláris I. típusú depresszió kezelésére irányuló fejlesztés lehetséges következő lépéseit. 

• Az FDA jóváhagyta az RGH-202 projektre vonatkozó IND-kérelmet, amelynek keretében az Egyesült Államokban 
megkezdődik a szociális szorongásos zavar kezelésére irányuló Fázis II-es klinikai vizsgálat.

• A generikus GLP-1 portfolió építésének részeként globális együttműködési megállapodást kötöttünk a Hetero-val a 
szemaglutid injekció (genOzempic® ) tekintetében és az első forgalomba hozatali engedély iránti kérelmet sikeresen 
benyújtottuk, valamint bővítettük globális együttműködésünket az Adalvoval a diabétesz és elhízáskezelés területén

• Sikeres bevezettük Oroszországban az Armadin Longot (EtMethidroxipiridin-szukcinát) a CNS portfólió kiegészítésével, egy 
hozzáadott értéket képviselő kezeléssel a kognitív rendellenességek, a szorongás és az agyi érrendszeri betegségek 
területén.

14

K+F – legfőbb változások 2026 H1-ben

CNS

GM

BIO

WHC

Nőgyógyászat

Neuropszichiátria

Biotechnológia

General Medicines

R&D



Neuropszichiátria
CNS
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CNS: erős CER árbevétel növekedés, kedvezőtlen devizaárfolyam-
hatások

Árbevétel (MrdFt)

Tisztított EBIT (MrdFt)
Key messages

Q2 2025 Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026

64,6 67,1
73,2

62,2

70,8

+9,6% (CER: +24,7%)

Q2 2025 Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026

58,5 57,5

66,6

53,2

60,6

+3,6%
• A CNS árbevétel Q2-ben 10%-kal, 2026 H1-ben pedig 7%-kal nőtt éves 

szinten; az árfolyamhatás (CER) nélkül a növekedés mindkét időszakban 
meghaladta a 20%-ot, amit a Vraylar® jogdíjbevételek és a Reagila® 
értékesítés erőteljes növekedése is támogatott.

• A tisztított EBIT Q2-ben 4%-kal, H1-ben pedig 6%-kal nőtt éves szinten, 
annak ellenére, hogy az előző időszakban jelentős mérföldkő bevétel 
került elszámolásra, a beszámolási időszakban viszont nem.

• K+F továbbra is a legnagyobb ktg.tényező maradt. A K+F kiadások 
enyhén csökkentek, annak ellenére, hogy a fejlesztési portfólió 
előrehaladása a terveknek megfelelően alakult, a CRO kiadások 
csökkenése miatt.  

CNS | millió HUF Q2 2025

Árbevétel

Bruttó fedezet

Értékesítési és marketing ktg.

Ig&Egyéb ktg.

K+F ktg.

Clawback

Készlet és vevő értékvesztés

Q2 2026 Vált. %-a

64 609

64 253

-1 507

-270

-7 898

-402

-153

Bruttó fedezeti hányad %

Tisztított Üzemi eredmény

70 804

70 254

-1 259

-398

-7 689

-326

Értékesítési ktg. -356

Milestone bevétel 4 468 0

-550

10

54

9

99,4

-16

47

-3

-19

58 491

CNS

99,2

Tisztított Üzleti eredmény 
hányad %

90,5 H1 2025 H1 2026

124,4
133,0

+6,9% 
(CER: +21,5%)

H1 2025 H1 2026

107,0
113,8

6,3%

n.a.

H1 2025 H1 2026 Vált. %-a

124 394 132 959 7

-788 -980 24

123 606 131 979 7

99,4 99,3

-2 419 -2 430 0

-526 -635 21

-17 270 -15 973 -8

-634 -644 2

4 505 1 351 -70

-249

107 013

86,0

-9 -94 123 n.a.

60 573 4 113 771 6

85,6 85,6

Minden adat MrdFt-ban



Vraylar®

Reagila®

• A Vraylar® jogdíj bevételek Q2-ben 66 MrdFt-ot (+8% 
év/év), H1-ben pedig 124 MrdFt-ot (+6% év/év) tettek 
ki, a kedvezőtlen devizaárfolyam mozgás hatását a 
fedezeti ügyletek csak részben kompenzálták.

• Az AbbVie Vraylar® értékesítése Q2-ben 19%-kal nőtt 
éves szinten, elérve az 1,07 MrdUSD-t; amit a 
kétszámjegyű keresletnövekedés hajtott (piaci 
részesedés növekedése mind a bipoláris zavar, mind a 
kiegészítő kezelésként alkalmazott MDD területen)

• Az AbbVie a Vraylar® 2026-os teljes évi nettó 
értékesítés-előrejelzését „közel 4,1 MrdUSD-re” emelte, 
amit a folyamatos erős keresletnövekedés hajtott.

• A Reagila® árbevétele (saját és partneri területekről) 
Q2-ben erős, kétszámjegyű növekedést mutattak, 
elérve az 5,1 MrdFt-ot és 8,6 MrdFt-ot tett ki H1-ben.

• A növekedést a partnereknek történő nagyobb 
szállítások, valamint a Richter és a licenszpartnerek 
területein belül egyaránt jól teljesítő országok 
hajtották.

• Dél-Afrikában licenszpartnerünk, az Adcock további 
indikációk (bipoláris mánia, bipoláris depresszió) 
törzskönyvi engedélyét szerezte meg.

Fő üzenetek

Fő üzenetek

Q2 2025 Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026

60,7
64,1

68,9

58,7
65,7

+8,1%

H1 2024 H1 2025 H1 2026

102,3

117,0
124,4

+6,4%

Q2 2025 Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026

3,9

3,0

4,3

3,4

5,1

+32,4%

H1 2024 H1 2025 H1 2026

7,2 7,4

8,6

+15,2%

17

Vraylar®: továbbra is kétszámjegyű keresletnövekedés; megemelt 
guidance 

CNS

Minden adat MrdFt-ban; 



Nőgyógyászat
WHC
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Árbevétel (MrdFt)

Tisztított EBIT (MrdFt)

Fő üzenetek

19

Q2-ben gyorsult az árbevétel növekedés, a marginok jelentősen 
javultak
WHC | millió HUF Q2 2025

Árbevétel

Bruttó fedezet

Értékesítési és marketing ktg.

Ig&Egyéb ktg.

K+F ktg.

Clawback

Készlet és vevő értékvesztés

Q2 2026 Vált. %-a

89 917

61 941

-27 390

-7 360

-9 042

-2 203

-2 146

Bruttó fedezeti hányad %

Q2 2025 Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026

89,9

75,5
84,3

79,4
87,9

-2,2% (CER: +7,9%)

• A H1 árbevétel lényegében változatlan maradt (CER-növekedés: +7,1%), mivel Q2-ben 
a növekedés felgyorsult, miközben a szállítások időzítéséből adódó hatás 
kiegyenlítődött. A fókusztermékek (Ryeqo®, Lenzetto®, Drovelis®) értékesítési 
teljesítménye továbbra is nagyon erős maradt.

• A Q2-ben elért erős bruttó fedezeti hányad (70,1%) az árbevételi összetételnek és az 
újonnan bevezetett termékek önköltségének javítására irányuló folyamatos 
erőfeszítéseknek köszönhető.

• Az alacsonyabb Ért&Mark ktg-ek azt tükrözik, hogy a kevésbé erőteljes teljesítményt 
nyújtó területekről átcsoportosításra kerültek az erőforrások a fókusztermékekbe. Az 
Ig&Egyéb ktg-ek továbbra is kontroll alatt maradtak, a K+F kiadások pedig a terveknek 
megfelelően alakulnak, a hangsúly pedig az új preklinikai projektekre helyeződik, 
beleértve a közelmúltbeli megállapodásokat (Celmatix és Fimmcyte).

• A tisztított EBIT Q2-ben mind év/év, mind a gyengébb Q1-hez viszonyítva nőtt, és 
elérte a 16,2 MrdFt-ot, 18,5%-os tisztított EBIT eredmény hányaddal.

87 919

61 613

-25 542

-7 767

-7 174

-2 661

Értékesítési ktg. -27 976

Milestone bevétel 0

-26 306

-2

-6

-1

68,9

-7

6

-21

21

Tisztított Üzemi eredmény 13 800

WHC

Tisztított Üzleti eredmény hányad % 15,3

0

H1 2025 H1 2026

168,8 167,3

-0,9% 
(CER +7,1%)

H1 2025 H1 2026

27,8
25,6

-7,8%

Q2 2025 Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026

13,8

10,6

14,7

9,4

16,2

+17,6%

70,1

H1 2025 H1 2026 Vált. %-a

168 761 167 304 -1

-52 894 -56 043 6

115 867 111 261 -4

68,7 66,5

-53 894 -48 457 -10

-14 202 -14 552 2

-13 886 -14 725 6

-3 824 -5 186 36

0 386

-2 302

27 759

16,4

-2 241 4 -3 123 36

16 228 18 25 604 -8

18,5 15,3

Minden adat MrdFt-ban



7,6

Q2 2025

6,8

43,5

8,3

11,3

5,6

Q3 2025

8,6

46,5

9,0

12,9

7,2

Q4 2025

8,9

42,5

8,7

13,4

5,4

Q1 2026

8,0

48,9

9,8

15,0

6,1

Q2 2026

54,0

8,8

10,7

89,9

75,5
84,3

79,4
87,9

9,2

-2,2%

Egyéb WHC

Meddőség kezelés

Menopauza

Méhmióma és endometriózis

Fogamzásgátlás

WHC árbevétel terápiás területek (TA) szerint (negyedévente, MrdFt)

A WHC portfóliójának a gyorsan növekvő kiemelt terápiás területek felé 
történő diverzifikálása a várakozásoknak megfelelően alakult 2026 Q2-
ben és H1-ben. A méhmióma (UF)/Endometriózis (EM) és a Menopauza 
területek felülmúlták a terveket.

Fogamzásgátlás

Az értékesítés növekedését elsősorban a Drovelis® – a legújabb 
kombinált orális fogamzásgátló – és az Evra tartós teljesítménye hajtja. 
A negyedévek közötti ingadozást a sürgősségi fogamzásgátlók 
készletmozgásai okozzák, elsősorban Kínában (Q2-re ütemezve). 

Meddőség kezelése
A Bemfola® fokozatosan visszanyeri pozícióját. Egyes országokban 
tender pályázati eljárások mérséklik a növekedést. A Cyclogest® és az 
ExEm Foam stabil növekedést mutat.

Méhmióma és Endometriózis 

2026 H1-ben közel 50%-kal nőtt év/év, amit a legtöbb európai 
országban a nyilvános és közösségi médiában az endometriózis iránti 
folyamatosan magas figyelem is támogatott. A Ryeqo® továbbra is a 
növekedés egyik fő hajtóereje, erős teljesítményt nyújt az összes 
piacon, és az oki kezelésekről való gyors áttérésnek köszönhetően 
egyre nagyobb mértékben alkalmazzák.

Menopauza

A terület árbevételei H1-ben 27%-kal nőttek év/év, amit az egész 
Európában tapasztalható erős kereslet ösztönzött. A Lenzetto® továbbra 
is a vezető termék, miközben a Fylrevy® bevezetése jelenleg 
folyamatban van.

Fő üzenetek

WHC árbevétel terápiás területek szerint (MrdFt; % 2026 H1)

Fogamzásgátlás

Méhmióma és endometriózis

Menopauza Meddőség kezelés

6,9%

Egyéb WHC

54,6%

17,0%

11,3% 10,1%

20

Erős növekedés a Menopauza és az UF/EM területén, stabilizálódó 
Fogamzásgátlás

WHC

Minden adat MrdFt-ban



Ryeqo®

Kiemelt termékek

Q2 2025 Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026

7,4
8,7

9,6
10,7

11,8

+59,7%

H1 2024 H1 2025 H1 2026

7,1

13,9

22,5

+61,6%

Minden adat MrdFt-ban

| Ryeqo® és Lenzetto®: kiemelkedő növekedés

21

WHC

Lenzetto®

Q2 2025 Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026

4,4

5,6
6,1

5,1

6,8

+55,2%

H1 2024 H1 2025 H1 2026

5,1

8,1

11,8

+46,4%

• Ryeqo® : kiemelkedő növekedés mind a Méhmióma (UF), mind az 
Endometriózis (EM) indikációk terén valamennyi piacon.

• Endometriózis tüneti kezelésének társadalombiztosítási támogatása 
Lengyelországban és Franciaországban a vártnál nagyobb potenciált 
nyitott meg.

• Spanyolország, Németország és Csehország felülmúlta a várakozásokat; 
az Egyesült Királyság és Olaszország stabil növekedési pályán halad, 
tartós potenciált mutatva.

• A Lenzetto® továbbra is felülmúlja a várakozásokat a kereslet 
növekedése és a piaci bővülés tekintetében, amit a Menopauza 
egyre gyakrabban felmerülő közösségi média témaként való 
megjelenése és a növekvő tudatosság hajt.

• A brazil, kínai és orosz új termékbevezetések a terveket felülmúlják. 
Több piac teljesítménye is meghaladja a várakozásokat.



Bemfola®Evra®

Kiemelt márkák

• Bemfola®: az eladási trendek azt mutatják, hogy
az elmúlt évek ellátási láncbeli zavarai után a 
vásárlók bizalma fokozatosan helyreállt

• A franciaországi stabil teljesítmény és az Egyesült 
Királyságban elért jelentős növekedés hozzájárult
az erős, kétszámjegyű növekedéshez (CER)

• Evra® második negyedévi teljesítményt
elsősorban a mexikói tenderek időzítése és a 
kelet-európai készletmozgások befolyásolták

• A partneri üzletág Kanadában a vártnál jobb, 
míg Argentínában, Szaúd-Arábiában és Dél-
Afrikában gyengébb eredményeket ért el

Q2 2025 Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026

4,9

3,6

5,1 5,0
5,5

+13,7%

H1 2024 H1 2025 H1 2026

9,4 10,1 10,5

+3,9%

Q2 2025 Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026

9,6
10,1

8,1 8,1 8,1

-15,1%

H1 2024 H1 2025 H1 2026

17,6 17,8
16,3

-8,4%

| Erős Drovelis® ; szezonális hatások az Evra®-nál, a 
Bemfola® újra erősödik 

22 Minden adat MrdFt-ban

WHC

Drovelis®

Q2 2025 Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026

6,6

7,8
7,0

7,8
8,7

+30,6%

H1 2024 H1 2025 H1 2026

7,8

12,9
16,5

+28,2%

• Drovelis®: erős növekedés Q2-ben, a kelet-
európai piacok volatilitását bőven ellensúlyozta
az erős partneri üzleti tevékenység

• Erős és a várakozásokat felülmúló árbevétel
Japánban, Kanadában, Spanyolországban és
Belgiumban

• Enyhe lassulás a FÁK-régióban



Biotechnológia
BIO
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Erős árbevétel-növekedés, magasabb bruttó fedezet és
alacsonyabb K+F költség

Árbevétel (MrdFt)

Tisztított EBIT (MrdFt)Fő üzenetek

Q2 2025 Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026

16,4

13,8

21,0

16,7
18,5

+12,9% (CER: +26,8%)

Q2 2025 Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026

-2,9

-5,2

0,5

1,1

-3,0

• Az árbevétel 2026 Q2-ben jelentős növekedést mutat (+13% Ft-ban, +27% CER),
elsősorban a magasabb bioszimiláris termékértékesítésnek köszönhetően. A teriparatide 
továbbra is a legfontosabb bevételi forrás, de az újonnan bevezetett termékek 
részesedése folyamatosan növekszik. A CDMO-árbevételek stabilak maradtak.

• A bruttó fedezeti hányad mind Q2-ben mind H1-ben javult éves szinten, amit az új 
termékbevezetések kedvezőtlen árazási környezete ellenére a növekvő értékesítési és 
gyártási volumenek támogattak. A tisztított EBIT csökkent Q2-ben az előző 
negyedévhez viszonyítva a mérföldkő bevételek hiánya és a magasabb Ért&Mark ktg-ek 
miatt. A K+F költségek továbbra is alacsonyabbak voltak éves szinten.

• Az év hátralévő részében az árbevétel növekedést és a jövedelmezőséget egymással 
ellentétes tendenciák fogják befolyásolni. Az új termékbevezetések további lendületet 
adhatnak a bevételnövekedésnek, azonban az árerózió és a változatlanul magas 
Ért&Mark és K+F költségek következtében a tisztított EBIT egyelőre várhatóan a 
fedezeti pont alatt marad.

BIO | millió HUF Q2 2025

Árbevétel

Bruttó fedezet

Értékesítési és marketing ktg.

Ig&Egyéb ktg.

K+F ktg.

Clawback

Készlet és vevő értékvesztés

Q2 2026 Vált. %-a

16 383

5 716

-1 497

-1 184

-5 533

-147

-296

Bruttó fedezeti hányad %

Tisztított Üzemi eredmény

18 491

7 356

-3 090

-1 475

-4 109

-516

Értékesítési ktg. -10 667

Milestone bevétel 0 -29

-11 135

13

4

29

34,9

106

25

-26

251

-2 941

BIO

39,8

n.a.

Tisztított Üzleti eredmény hányad % -18,0
H1 2025 H1 2026

29,4

35,2

+19,6%
(CER: +30,3%)

H1 2025 H1 2026

-8,5

-2,0

-76,9%

n.a.

3

H1 2025 H1 2026 Vált. %-a

29 443 35 212 20

-19 024 -21 731 14

10 419 13 481 29

35,4 38,3

-3 620 -5 679 57

-2 215 -2 778 25

-12 037 -7 576 -37

-219 -929 324

-10 1 806 n.a.

-853

-8 535

-29,0

-1 173 -296 -65

-3 036 -1 971 -77

-16,4 -5,6

Minden adat MrdFt-ban



• A Teriparatide (beleértve a Terrosa-t is®) 
árbevétele Q2-ben rekordszintet ért el, és a 
saját és partner értékesítési teljesítménynek 
köszönhetően 10%-kal nőtt éves szinten (Ft-
ban kifejezve). Az árbevétel 2026 H1-ben 22%-
kal emelkedett. A növekedési görbe némi 
lassulására lehet számítani H2-ben, annak 
ellenére, hogy a földrajzi terjeszkedés továbbra 
is zajlik.

• A CDMO-árbevételek Q2-ben javulást mutattak 
az Q1 gyengébb teljesítményéhez képest, ami 
H1-ben a forintban kifejezett árbevételek enyhe 
csökkenését eredményezte éves szinten (CER 
árfolyamon kis növekedést mutatott). Továbbra 
is a CDMO-árbevételek nagyjából változatlan 
szintjét várjuk 2026-ban, ami az év hátralévő 
részében erősebb árbevételeket jelent. 

• Denosumab értékesítése továbbra is egyre 

nagyobb részesedést képvisel a bevételekből, 
de a nagyon meredek európai árlemorzsolódás 
korlátozza a növekedést. A Tocilizumab 
bioszimiláris bevezetés tovább támogathatja az 
árbevétel növekedést.

Teriparatide Főbb üzenetek

Q2 2025 Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026

8,5
7,7

8,4 8,6
9,3

+9,5%

H1 2024 H1 2025 H1 2026

13,0
14,6

17,9

+22,3%

CDMO szolgáltatások

Q2 2025 Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026

7,9

6,1

11,1

6,0

7,8

-0,7%

H1 2024 H1 2025 H1 2026

13,5
14,8

13,8

-6,8%

Minden adat MrdFt-ban.

Bioszimilárisok értékesítése erős növekedést mutat, a CDMO-árbevételek
az első negyedévhez képest emelkedtek
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General Medicines
GM
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Fokozatosan javul, de az előző évhez képest továbbra is csökken

Árbevétel (MrdFt)

Tisztított EBIT (MrdFt)
Főbb üzenetek

Q2 2025 Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026

65,3

53,6

65,1
57,7 59,7

-8,5% (CER: -1,3%)

Q2 2025 Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026

9,9

4,5

10,6

6,2

9,5

-4,3%

• A CER árbevétel Q2-ben 1%-kal csökkent éves szinten, az értékesítési dinamika 
azonban javult Q1-hez képest. Az FX tendenciák (az erős Ft) továbbra is 
kedvezőtlenül hatottak a riportált árbevételre (-8,5% év/év, 59,7 MrdFt).

• A piacon belüli értékesítési tendenciák a legtöbb vényköteles gyógyszerpiacon és 
termék esetében összességében pozitívak maradtak. A vény nélkül kapható 
gyógyszerek teljesítményét azonban negatívan befolyásolta a H1-ben elmaradt 
influenzaszezon. A Q2 teljesítményt emellett egyes piacokon a magas előző évi bázis, 
valamint a forgalmazók készleteinek racionalizálására irányuló folyamatos 
kereskedelmi erőfeszítések is befolyásolták.  

• A jövedelmezőség az előző negyedévhez képest javult, de a hányadok és a tisztított 
EBIT éves szinten alacsonyabbak. A tisztított EBIT csökkenésének lassítása 
érdekében továbbra is szigorú működési költségfegyelem a jellemző. A magasabb 
K+F-költségek a GLP-1-es termékekbe irányuló célzott beruházásokat tükrözik.

GM | millió HUF Q2 2025

Árbevétel

Bruttó fedezet

Értékesítési és marketing ktg.

Ig&Egyéb ktg.

K+F ktg.

Clawback

Készlet és vevő értékvesztés

Q2 2026 Vált. %-a

65 289

35 317

-13 296

-5 337

-2 629

-215

-3 913

Bruttó fedezeti hányad %

Tisztított Üzemi eredmény

59 708

31 166

-11 264

-5 303

-4 077

-480

Értékesítési ktg. -29 972 -28 542

-9

-5

-12

54,1

-15

-1

55

123

9 927

27

GM

52,2

Tisztított Üzleti eredmény hányad % 15,2

n.a.

Minden adat MrdFt-ban.

H1 2025 H1 2026

130,8
117,4

-10,3%
(CER: -4,9%)

H1 2025 H1 2026

21,9

15,7

-28,5%

H1 2025 H1 2026 Vált. %-a

130 830 117 410 -10

-59 321 -57 141 -4

71 509 60 269 -16

54,7 51,3

-27 718 -24 581 -11

-11 056 -10 258 -7

-5 667 -7 417 31

-891 -1 061 19

-4 280

21 897

16,7

-545 -1 292 -70

9 497 -4 15 660 -28

15,9 13,3



4,9

Q2 2025

16,0

16,2

11,4
5,1

4,8

Q3 2025

19,4

19,2

15,7

6,0
4,9

Q4 2025

21,8

17,2

22,3

5,2
5,1

Q1 2026

22,5

18,4

9,3
4,5

4,9

Q2 2026

20,9

11,5

5,8

65,3

53,6

65,1
57,7 59,7

8,4

-8,5%

Véralvadásgátlók és anyagcserebetegségek

Nem stratégiai terápiák

Vény nélküli készítmények

Kardiológia

Fájdalomcsillapítás és neurológia

Főbb üzenetek

Fájdalomcsillapítás és neurológia

Kardiológia

Vény nélküli készítmények
Véralvadásgátlók és anyagcserebetegségek

Nem stratégiai terápiák

37,7%

30,3%

15,1%
8,6%

8,3%

28

Fokozatosan javuló értékesítések egy magas bázissal szemben

GM

Minden adat MrdFt-ban

GenMed árbevételei terápiás területek szerint (negyedéves, Mrd Ft)

• A fájdalomcsillapítás és neurológia kategória a 
Mydocalm/Mydeton készlethiányt követően jelentős fellendülést 
mutatott. A CNS-re ható, újonnan bevezetett márkák jól 
teljesítenek a közép-kelet-európai kiskereskedelmi piacokon 
(DMF, fingolimod, teriflunomid Magyarországon és Szlovákiában), 
és a generikus gyógyszerek ranglistáján az élmezőnybe kerültek. 
A Richter Oroszországban bevezette az Armadin Longot, amit 
kognitív rendellenességek, szorongás és cerebrovaszkuláris 
betegségek kezelésére javasolnak.

• A kardiológiai termékek teljesítménye stabilizálódott, amit a 
Magyarországon és a FÁK-országokban javuló eredmények 
ösztönöztek, miközben Lengyelországban és Romániában a 
rendkívül magas bázisértékkel kellett megküzdeni. 

• A véralvadásgátló és anyagcsere készítmények piaci pozíciója 
több kulcsfontosságú piacon is javult, Magyarországon és 
Szlovákiában vezető márkává váltak a Dabigatran molekula 
terén. A kategóriában folytatódott az árlemorzsolódás, ami 
negatívan hatott az árbevételre és ellensúlyozta a magasabb 
értékesítési mennyiségeket. A cukorbetegség elleni generikus 
márkák is hasonló árnyomásnak vannak kitéve, miközben piaci 
pozíciójuk stagnál.

• Az OTC-márkák teljesítményét mind Q1-ben, mind Q2-ben az 
influenzaszezon hiánya befolyásolta, ami az értékesítési 
mennyiségek általános csökkenéséhez és erős árnyomáshoz 
vezetett.

GenMed árbevétele terápiás területek szerint (2026 H1-ben)
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Fő üzenetek

• A nettó pénzügyi ráfordítások 20,3 MrdFt-ot tettek ki 2026 H1-ben, szemben az egy évvel ezelőtti szerény 3,2 MrdFt-os nettó bevétellel, 
aminek 2026 Q2-ben elsősorban a forint erőteljes felértékelődéséből származó árfolyamveszteségek voltak a mozgatórugói.

• A devizaárfolyamok továbbra is jelentős volatilitást okoznak az üzemi eredménysor alatti tételekben, főként a működőtőke tételeken 
kimutatott nem realizált nyereségen/veszteségen keresztül. 2026 Q2-ben az árfolyamveszteség elérte a 32,1 MrdFt-ot a forint (valamennyi 
jelentős devizával szembeni) erősödése következtében. Ez ellensúlyozta az első negyedévben realizált árfolyamnyereségeket, így 2026 H1-
ben összesen 27,1 MrdFt árfolyamveszteség keletkezett, szemben az egy évvel korábbi 5,8 MrdFt-tal.

• A nettó kamatbevétel 4,5 MrdFt-ot tett ki 2026 H1-ben, növekedve éves összevetésben a magasabb nettó készpénzállomány miatt.

• A Richter továbbra is alkalmaz fedezeti ügyleteket a funkcionális deviza (vagy áruk) volatilitásából eredő kockázatok egy részének 
mérséklésére, és ezek a transzakciók pozitív hatással (nettó nyereséggel) voltak a nettó pénzügyi eredményekre 2026 H1-ben. 

-15.1 Nem realizált  (árfolyamvesztesége)/árfolyamnyeresége

-1.4 Realizált (árfolyamvesztesége)/árfolyamnyeresége

-2.0 Határidős és fedezeti ügyletek eredménye (realizált & nem realizált)

0.6 Kamatbevételek és ráfordítások

-2.8 Egyéb pénzügyi tételek

-20.7 Pénzügyi műveletek nyeresége (vesztesége)

Diff Q2

30

Jelentős árfolyamveszteségek befolyásolták a pénzügyi 
eredményt 2026. II. negyedévében és I. félévében 

6,6

-12,4

2,3

2,5

4,2

3,2

H1 2025

-23,0

1,6

-3,1

2,0

-1,0

-23,5

Diff H1

-7,5

-8,2

1,2

0,8

3,5

-10,2

Q2 2025

-16,4

-10,7

-0,8

4,5

3,2

-20,3

H1 2026

-22,5

-9,6

-0,8

1,5

0,6

-30,9

Q2 2026

Minden adat MrdFt-ban
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Üzletágak eredménykimutatása 2026 H1-ben

H1 2026 WHC

Árbevétel 167,3

Értékesítési ktg. -56,0

CNS BIO GM Pharma egyéb Gyógyszergyártás 
összesen

Transzformációs 
tételek

Egyéb & 
Kiszűrések

Csoport 
összesen

133,0 35,2 117,4 2,4 455,2 6,4 461,6

-1,0 -21,7 -57,1 -2,9 -138,8 -3,9 -144,8

Bruttó fedezet 111,3 132,0 13,5 60,3 -0,5 316,5 2,5 316,8

Értékesítési és marketing ktg. -48,5 -2,4 -5,7 -24,6 -0,1 -81,3 -1,1 -83,1

Igazgatási és egyéb költségek -14,6 -0,6 -2,8 -10,3 -0,2 -28,4 -0,9 -30,0

Kutatási és fejlesztési -14,7 -16,0 -7,6 -7,4 0,0 -45,7 0,0 -45,7

Clawback -5,2 -0,6 -0,9 -1,1 0,0 -7,8 0,0 -7,8

Milestone bevétel 0,4 1,4 1,8 0,0 0,0 3,5 0,0 3,5

Készlet és vevő értékvesztés -3,1 0,1 -0,3 -1,3 -0,4 -5,0 -0,1 -5,8

Clean EBIT-ből kiszűrt Egyéb bev. / (ráf.)

Pénzügyi és szerződéses eszközök

EBIT 143,5

0,0

-2,2

-2,2

-0,8

-0,7

-0,1

0,0

0,0

-0,7

Tisztított Üzemi eredmény 25,6 113,8 -2,0 15,7 -1,3 151,8

-4,4

0,0

Megjegyzés: A Gyógyszergyártási szegmens eredménykimutatásának tételei termékcsoportonként kerülnek felosztásra azon üzletágakhoz, ahol van közvetlen megfelelés. A többi 

tételhez a Richter Csoport a múltbéli adatokon és a vezetői számviteli becsléseken alapuló allokációs kulcsokat használ.

-4,4 0,5

Minden adat MrdFt-ban



Egyéb | Egyéb szegmens
Nem gyógyszergyártási tevékenység

1 Cariprazine és innovatív neuropszichiátriai fejlesztés alatt álló termékek, 2 Szabadalommal nem védett originális CNS és generikus termékek32

Az üzletágak stratégiai helye és jövőképük

Gyógyszergyártás | Gyógyszergyártási szegmens

Üzletágak elnevezése Rövid definíció Fő stratégiai cél Terápiás területek

CNS Neuropszichiátria

A központi idegrendszeri terápiás területen meglévő 
korai fázisú világszínvonalú K+F képességeinkre 
alapozva, tovább építjük, főként a neuropszichiátria 
területén, a kismolekulás gyógyszerkutatási 
portfóliónkat.

A cariprazine-ban rejlő értékesítési lehetőségek 
maximalizálása mellett az originális K+F projektek saját 
és partnerekkel történő fejlesztése biztosítja az 
árbevétel és a jövedelmezőség növekedését 2030 után.

Neuropszichiátria1

WHC Nőgyógyászat

Világszerte gondoskodunk a nők egészségéről a női 
termékenység, a méhmióma/endometriózis, a női 
fogamzásgátlás, a hüvelyi fertőzések, a menopauza , a
mióma/endometriózis, a húgyúti betegségek, a PMOS
és a női onkológia területén

A Nőgyógyászat vezető szereplőjeként lefedetlen orvosi 
igényekre adunk választ piacvezető megoldásainkkal 
mind a hagyományos terápiás területeinken, mind új 
területeken (húgyúti fertőzések, PCOS, női onkológia).

Nőgyógyászat

BIO Biotechnológia

Biotechnológiai platformunk kihasználása bioszimiláris 
termékfejlesztésre és -gyártásra globális piacok 
számára.

A kapacitások bővítésével célunk, hogy az immunológia, 
a csont és ízületi terápiás területeken releváns 
bioszimiláris szereplővé váljunk, miközben 
biotechnológiai tudásunk és eszközeink révén harmadik 
feleknek nyújtunk bérgyártási és -fejlesztési 
szolgáltatásokat.

Immunológia, 
Csontritkulás

GM Generikus gyógyszerek

Különböző terápiás területeket magába foglaló 
generikus gyógyszerportfolió, erős közép- és kelet-
európai földrajzi fókusszal.

Széles körű hozzáférést biztosítunk a magas minőségű 
és megfizethető gyógyszereinkhez, mely tevékenység 
megbízható forrása marad a jövőbeli bevétel-
növekedésnek és jövedelmezőségnek.

Szív- és érrendszer, 
Vér és metabolikus, 
Fájdalomcsillapítás és 
neurológia2
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Konszolidált eredménykimutatás
2025

Konszolidált eredménykimutatás
2026 H1 2025 H1 Változás

MFt MFt MFt %

928 962 Összes árbevétel 461 596 465 509 -0,8%

259 719 amelyből royalty 129 849 122 122 6,3%

(288 051) Értékesítés költségei (144 797) (141 191) 2,6%

640 911 Bruttó fedezet 316 799 324 318 -2,3%

(166 128) Értékesítési és marketing költségek (83 083) (88 853) -6,5%

(56 663) Igazgatási és egyéb működési költségek (29 998) (29 369) 2,1%

(91 185) Kutatás-fejlesztés költségei (45 747) (48 860) -6,4%

(30 871) Egyéb működési bevételek és ráfordítások (15 920) (15 298) 4,1%

(11 895) amelyből clawback (7 820) (5 568) 40,4%

5 335 amelyből mérföldkő bevétel 3 543 4 495 n.a.

(3 213) Pénzügyi és szerződéses eszközök értékvesztése 1 433 (1 554) n.a.

292 851 EBIT (Üzleti tevékenység eredménye) 143 484 140 384 2,2%

68 208 Pénzügyi tevékenység bevétele 45 211 49 515 -8,7%

(79 000) Pénzügyi tevékenység ráfordítása (65 549) (46 339) 41,5%

(10 792) Pénzügyi tevékenység eredménye (20 338) 3 176 -740,4%

2 688 Részesedés társult- és közös vezetésű vállalkozások eredményéből 1 570 1 495 5,0%

284 747 Adózás előtti eredmény 124 716 145 055 -14,0%

(46 561) Társasági és halasztott adó (16 887) (21 001) -19,6%

(5 958) Helyi iparűzési adó és innovációs járulék (4 193) (3 943) 6,3%

232 228 Adózott eredmény 103 636 120 111 -13,7%

Ebből: -   -   

232 335 Anyavállalt tulajdonosaira jutó 103 548 119 978 -13,7%

(107) Nem ellenőrzött részesedésekre jutó 88 133 -33,8%

HUF Egy részvényre jutó eredmény (EPS) HUF HUF

1 271 Alap 566 656 -13,7%

1 271 Higított 566 656 -13,7%
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Konszolidált mérleg - ESZKÖZÖK

Konszolidált Mérleg
2026. jún. 30. 2025.dec. 31. Változás

MFt MFt %

Eszközök 1 690 958 1 698 220 -0,4%

Befektetett eszközök 887 423 918 967 -3,4%

Ingatlanok, üzemi berendezések és felszerelések 368 946 383 667 -3,8%

Üzleti vagy cégérték 40 319 42 155 -4,4%

Egyéb immateriális javak 271 896 293 428 -7,3%

Részesedések társult- és közös vezetésű 
vállalkozásokban 18 987 17 516 8,4%

Amortizált bekerülési értéken nyilvántartott befektetett 
pénzügyi eszközök 13 160 6 156 113,8%

Eredménnyel szemben valós értéken értékelt 
befektetett pénzügyi eszközök 86 036 73 656 16,8%

Egyéb átfogó eredménnyel szemben valós értéken 
értékelt befektetett pénzügyi eszközök 31 673 43 344 -26,9%

Derivatív pénzügyi instrumentumok 8 653 12 038 -28,1%

Halasztott adó eszközök 41 626 39 486 5,4%

Hosszú lejáratú követelés 6 127 7 521 -18,5%

Forgóeszközök 803 535 779 253 3,1%

Készletek 211 919 214 114 -1,0%

Vevők 238 369 244 395 -2,5%

Szerződéses eszközök 7 951 7 822 1,6%

Egyéb rövid lejáratú követelések 45 685 39 134 16,7%

Amortizált bekerülési értéken nyilvántartott rövid 
lejáratú pénzügyi eszközök 10 223 44 049 -76,8%

Eredménnyel szemben valós értéken értékelt pénzügyi 
eszközök -   773 n.a.

Egyéb átfogó eredménnyel szemben valós értéken 
értékelt rövid lejáratú pénzügyi eszközök 5 910 1 523 n.a.

Derivatív pénzügyi instrumentumok 7 234 6 982 3,6%

Nyereségadó követelés 2 047 3 038 -32,6%

Pénz és pénzeszköz egyenértékes 269 056 211 817 27,0%

Értékesítésre tartott eszközök 5 141 5 606 -8,3%
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Konszolidált mérleg - FORRÁSOK

Konszolidált Mérleg
2026. jún. 30. 2025. dec. 31. Változás

MFt MFt %

FORRÁSOK 1 690 958 1 698 220 -0,4%

Saját tőke 1 361 721 1 400 889 -2,8%

Jegyzett tőke 18 638 18 638 0,0%

Saját részvények (34 040) (34 021) 0,1%

Részvényázsió 15 214 15 214 0,0%

Tőketartalék 3 475 3 475 0,0%

Átváltási különbözet tartaléka 27 302 47 722 -42,8%

Egyéb átfogó eredménnyel szemben valós értéken értékelt 
pénzügyi eszközök tartaléka (19 604) (15 488) 26,6%

Cash-flow fedezeti ügyletek tartaléka 4 446 3 791 17,3%

Eredménytartalék 1 343 896 1 359 063 -1,1%

Nem ellenőrző részesedések 2 394 2 495 -4,0%

Hosszú lejáratú kötelezettségek 116 979 119 056 -1,7%

Hitelek/kölcsönök 937 1 015 -7,7%

Halasztott adó kötelezettség 11 733 13 304 -11,8%

Eredménnyel szemben valós értéken értékelt hosszú 
lejáratú pénzügyi kötelezettségek 65 984 61 123 8,0%

Derivatív pénzügyi instrumentumok 6 078 9 078 -33,0%

Lízingkötelezettség 12 448 14 128 -11,9%

Egyéb hosszú lejáratú kötelezettségek és passzív időbeli 
elhatárolások 12 384 12 986 -4,6%

Céltartalékok 7 415 7 422 -0,1%

Rövid lejáratú kötelezettségek 212 258 178 275 19,1%

Hitelek/kölcsönök 474 194 144,3%

Szállítók 40 283 55 636 -27,6%

Szerződéses kötelezettségek 1 858 2 600 -28,5%

Nyereségadó kötelezettség 41 307 35 021 17,9%

Eredménnyel szemben valós értéken értékelt rövid lejáratú 
pénzügyi kötelezettségek 3 741 6 306 -40,7%

Derivatív pénzügyi instrumentumok 860 8 n.a.

Lízingkötelezettség 5 354 5 808 -7,8%

Egyéb rövid lejáratú kötelezettségek és passzív időbeli 
elhatárolások 109 341 60 362 81,1%

Céltartalékok 7 576 10 526 -28,0%

Értékesítésre tartott eszközökkel kapcsolatos 
kötelezettségek 1 464 1 814 -19,3%
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Konszolidált Cash Flow kimutatás
2025. dec. 31.

Konszolidált cash flow
2026. jún. 30. 2025. jún. 30. Változás

MFt MFt MFt %

Üzleti tevékenység

284 747 Adózás előtti eredmény 124 716 145 055 -14,0%

60 463 Értékcsökkenés és amortizáció 30 327 29 039 4,4%

9 690 Pénzmozgással nem járó tételek 6 259 (6 458) n.a.

(5 402) Nettó kamat- és osztalékbevétel (3 952) (1 898) 108,2%

-   Egyéb immateriális javak és üzleti vagy cégérték értékvesztése 6 694 - n.a.

2 839 Egyéb tételek (1 976) 830 n.a.

(9 254) Fizetett kamat (5 458) (5 397) 1,1%

(35 895) Fizetett nyereségadó (9 923) (7 197) 37,9%

308 602 Üzleti tevékenységből származó nettó cash-flow működő tőke változás nélkül 146 687 153 974 -4,7%

(32 199) Működő tőke változásai (9 427) (38 125) -75,3%

(3 507) Vevők és egyéb követelések növekedése 4 035 (23 718) n.a.

(9 232) Készletek csökkenése/növekedése (4 170) (13 162) -68,3%

(19 460) Szállítók és egyéb kötelezettségek csökkenése/(növekedése) (9 292) (1 245) n.a.

276 403 Üzleti tevékenységből származó nettó cash flow 137 260 115 849 18,5%

Befektetési tevékenység

(42 579) Ingatlanok, üzemi berendezések és felszerelések beszerzése (10 144) (12 890) -21,3%

(23 825) Immateriális javak beszerzése (5 721) (5 242) 9,1%

2 564 Ingatlanok, üzemi berendezések, felszerelések értékesítésének bevétele 2 913 1 146 154,2%

(54 427) Pénzügyi eszközök megszerzésére fordított pénzeszköz 21 884 (11 432) n.a.

9 635 Pénzügyi eszközök értékesítéséből, lejáratából származó bevétel (1 919) 17 067 n.a.

660 Adott kölcsönök törlesztése 618 246 n.a.

15 905 Kamatbevételek 9 922 7 860 26,2%

22 Osztalékbevétel 98 43 127,9%

-   Eszközvásárlásra fordított nettó pénzeszköz -   -   n.a.

(935) Leányvállalat megszerzésére fordított pénzösszeg -   (935) n.a.

(91 901)Befektetési tevékenységre felhasznált nettó cash flow 17 651 (4 137) n.a.

Pénzügyi tevékenység

(1 988) Saját részvények vásárlása -   -   n.a.

(93 074) Fizetett osztalék törzsrészvényekre (89 120) (93 007) -4,2%

(7 694) Lízingtörlesztés (4 439) (3 605) 23,1%

-   Akvizíció során átvállalt kötelezettségek -   -   n.a.

(204) Hiteltörlesztés (-) (7) (70) -90,0%

- Hitelfelvétel (+) - - n.a.

(102 960)Pénzügyi tevékenységből felhasznált nettó cash flow (93 566) (96 682) -3,2%

81 542 Pénz és pénzeszköz egyenértékes (csökkenése)/növekedése 61 345 15 030 308,2%

135 627 Pénz és pénzeszköz egyenértékes év elején 211 817 135 627 56,2%

(5 352) Árfolyamváltozás hatása a Pénz és pénzeszköz-egyenértékeseken (4 106) (3 925) 4,6%

211 817 Pénz és pénzeszköz egyenértékes időszak végén 269 056 146 732 83,4%



Társasági eseménynaptár

2026. augusztus 7. – 2026. I. féléves eredmények

2026. november 10. – 2026. I-III. negyedéves eredmények

https://www.gedeonrichter.com/hu/

https://www.linkedin.com/company/richter-gedeon-hungary/
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Kapcsolat

Cég neve: Richter Gedeon Nyrt.

Ágazat: Gyógyszeripar

Cím: 1103 Budapest, Gyömrői út 19-21., Magyarország

Telefon: +36 1 431 5764

Befektetői kapcsolattartó osztály vezetője

Réthy Róbert , CFA +36 20 342 2555

investor.relations@gedeonrichter.com
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Felelősség korlátozása

Ez a bemutató tartalmazhat jövőre vonatkozó kijelentéseket, amelyek többek között a tőkére, beruházásra, pénzforgalomra, keresletre, bevételre, 

hatékonyságra, termelésre, nyereségre vonatkozó kijelentéseket tartalmazhatnak. Ezek a jövőre vonatkozó kijelentések kockázatoknak, bizonytalanságoknak 

és egyéb tényezőknek vannak kitéve, amelyek miatt a tényleges eredmények lényegesen eltérhetnek a jövőre vonatkozó kijelentésekben kifejezett vagy 

feltételezett eredményektől.

Ezek a kockázatok, bizonytalanságok és egyéb tényezők többek között a kormányzati szabályozás alakulását, a devizaárfolyamokat, a politikai stabilitást, a 

gazdasági növekedést és a folyamatban lévő tranzakciók befejezését foglalják magukban.

E tényezők közül sok olyan tényező van, amelyet a vállalat nem tud ellenőrizni vagy előre jelezni. Tekintettel ezekre és más bizonytalansági tényezőkre, 

figyelmeztetjük Önt, hogy ne hagyatkozzon indokolatlanul az itt vagy más módon szereplő, jövőre vonatkozó kijelentésekre. A vállalat nem tudja garantálni a 

teljesítményt, és nem vállal kötelezettséget arra, hogy nyilvánosságra hozza ezen előretekintő kijelentések bármilyen módosítását, hogy azok tükrözzék a 

jelen dokumentum dátuma utáni eseményeket vagy körülményeket, vagy nem várt események bekövetkezését, kivéve, ha azt a vonatkozó jogszabályok 

előírják.

A jelen prezentációban, valamint a kapcsolódó diákon és megbeszéléseken szereplő, a Richter idei és jövőbeli teljesítményére vonatkozó kijelentések és 

adatok terveket, célokat vagy előrejelzéseket jelentenek. A prezentáció nem minősül eladási vagy kibocsátási ajánlatnak, illetve vételi vagy jegyzési ajánlatra 

való felhívásnak. Az ebben a prezentációban szereplő adatok a vállalat nyilvánosan elérhető információin alapulnak, és bárki számára elérhetőek a vállalat 

honlapján. Befektetők (gedeonrichter.com)

https://www.gedeonrichter.com/hu-hu/befektetok
https://www.gedeonrichter.com/hu-hu/befektetok
https://www.gedeonrichter.com/hu-hu/befektetok
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